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Fontes de Financiamento do Estado
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O que sao Titulos Publicos?

= Sao ativos de renda fixa que se constituem em boa opcao de investimento para a
sociedade, pela sua seguranca e rentabilidade.

= Buscam captar recursos para o financiamento da divida publica, bem como para
financiar atividades do Governo Federal, como educacéo, saude e infra-estrutura.

Plano Anual de Financiamento

Leiloes do Tesouro Nacional SLEEELTEEEEY = Tesouro Direto

: Carteira Prépria de Inst. Financeiras
Fundos de Investimento
Grandes Investidores
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O que é Tesouro Direto?

Criado em 2002, possibilita a aquisicao de titulos publicos
por pessoas fisicas através da Internet.

= Democratizar o acesso aos titulos publicos brasileiros,

considerados investment grade;
= Oferecer alternativa de aplicacao financeira, com rentabilidade e

seguranca,

= Incentivar a poupanca de longo prazo;

= Transparéncia - Fornecer informacdes sobre a Divida Publica

Federal brasileira.
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Como adquirir Titulos Publicos no Tesouro Direto

Investidor Escolhe um dos Solicita cadastramento e
acessa o  — Agentes de Custodia  — envia documentacao
Portal credenciados necessaria

Agente de Custodia habilita
investidor no sistema da
BM&FBOVESPA

Investidor apto No primeiro acesso, o
a operar no e proprio sistema solicitara a
Tesouro Direto digitacdo da senha definitiva.

4= | BM&FBOVESPA envia senha
provisoria ao investidor
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Horario de Funcionamento

= 24 horas por dia, 7 dias por semana para consultas;

= QO sistema é suspenso entre 5 a.m. as 9 a.m. para compras.

Limites de Compra por Pessoa Fisica (CPF)

= Minimo: R$ 150,00 (0,2 de um titulo publico);
= Maximo: R$ 400.000,00 por més;
= Nao ha limites para estoque.

Venda Antecipada

Semanalmente, de 9 horas das quartas-feiras até 5 horas das quintas-feiras (nas

semanas de COPOM, a recompra também é realizada entre 9 horas de quinta-feira
e 5 horas de sexta-feira);

Prover liquidez aos titulos;

A recompra é efetuada aos precos de mercado.
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Entendendo o que Altera o Preco

Titulos publicos estao entre os investimentos de menor risco. Mas é

importante entender a sua dinamica.

A rentabilidade informada no momento da compra é garantida somente se o
investidor ficar com o titulo até o seu vencimento. Vendendo o titulo antes do
vencimento, a rentabilidade podera ser diferente.

Isto acontece porque os precos dos titulos sao marcados a mercado e podem
oscilar conforme as expectativas de juros pelos agentes financeiros.

Uma queda na taxa de juros de mercado em relacao a taxa que foi comprada pelo

investidor fara com que, em um determinado periodo, o titulo tenha uma
rentabilidade superior (devido a alta no pre¢o) a informada na compra. Um
aumento na taxa tem o efeito inverso.

11
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Titulos Publicos Ofertados no Tesouro Direto

. Yencimento Taxal(a.a.) Preco Unitario Dia
Compra | Yenda Compra Yenda

Indexados ao IGP-M

NTHC 010311 01/02/2011| 0,00% | 4.,98% Ff 0,00|R$ 2,229,699
MTHMC D10F17 010772017 0,00% | &,16% Rt 0,00|R$ 2.201,20
MTHMC D10421 o1/04/2021 | 0,00% | &,38% Ff 0,00|R$ 2,190,237
NTHC 010131 01/01/2031 | 0,00% | &,40% F$ 0,00|R$ 2,620,955
Indexados ao IPCA

HMTHB 130810 15/08/2010( 0,00% | 4,22% Rt 0,00|R%$ 1,872,232
HMTHB 1305311 15/05/2011 | 0,00%| 5,65% Ff 0,00|R$ 1.891,14
NTHB 150812 15/08/2012| &,33% | &6.237%|R$ 1.837.65(R$ 1.835.78
HMTHB 1305313 15/05/2013 | 0,00% | &,328% Ft 0,00|R$ 1.859,98
NTMB Prncipal 13053153 | 15/05/2015| &,35%| &6.41% |R% 1,202,023 (R4 1.297,88
NTHB 150515 15/05/2015| &,32% | &6.28% |R$ 1.854.51(R$ 1.549,50
HMTHB 1305317 15/05/2017 | 0,00%| &,38% Ff 0,00|R$ 1.841,49
NTHEB 150820 15/08/2020| &,30% | &6,38% |(R$ 1.8212.10(R$ 1.802,08
HNTHB 150824 15/02/2024 | &5,29% | &,27% |R$ 1.20&8,12|R$ 1.792,69
NTNEB Prncipal 150824 | 15/08/2024 | &,29% | &6,37% F{ 744,56 Ff 736,27
HNTHB 150535 15/05/2035| &,30% | &6.40% (R$ 1.816.27 (R 1.794,.36
HMTHB 130545 15/05/2045| &,31%| &,41% |R$% 1.206,04|R$ 1.781,62
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Titulos Publicos Ofertados no Tesouro Direto

Taxal(a.a.)

Preco Unitaro Dia

Titulo Yencimento
Compra | Yenda Compra Yenda

Prefixados

LTH 011009 0171052009 0,00% | 2.74% Rt 0,00 Ff 295,02
LTH 010110 0170172010 0,00% | £8.,74% F4$ 0,00 F$ 974,39
LTH 010710 01072010 2,98% | 9.02% Ff 922,70 Ff 922,42
LTH 010111 01/01/2011| 2,82% | 2.86% F$ 224,88 Rt 254,46
LTH 010112 01/01/201211,1323%(11,19% Rf 724,35 Ff 783,38
MTHF 010110 0i1/01/2010| 0,00% (| 2,75% F{ 0,00|R% 1.021,92
MTHF D107 10 01/07/2010| 0,00% (| 2,059% Ff 0,00|R% 1.026,29
HMTHF D10111 01/01/2011| 0,00% | 9,87% F{ 0,00|R% 1.020,21
MTHF D10112 01/01/2012| 0,00% (11,21% F4$ 0,00 F$ 996,16
HMTHF 010113 01/01/2013| 0,00% (11,27% F4$ 0,00 Ff 969,27
HMTHF 010114 01/01/2014 | 12,26% (12,32% F§ 248,52 F$ 946,74
MTHF D10117 01/01/201712,89% (12,95% F$ 220,96 Rt 252,54
Indexados a Taxa Selic

LFT 170310 17/03/2010( 0,00%( 0,01% Rt 0,00|R% 2,994,782
LFT 160311 16/03/2011 | 0,00% | 0,02% Rt 0,00|R% 2,993,782
LFTOF0312 07/02/2012| 0,00% | 0,023% (Rt 2.994,92(R4% 2.992,01
LFTOF0313 07/03/2013| 0,00% | 0,04% Rt 0,00|R$ 2,929,432
LFTO70314 07/02/2014 | 0,00% | 0,04% (Rt 2.994,92(R4% 2,987,823
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Titulos Publicos Ofertados no Tesouro Direto

Pré-fixados:

TiTULO INDEXADOR FLUXO CUPOM ANUAL
LTN Nao tem RS 1.000,00 (no vcto)
NTN-F Nao tem RS 1.000,00 (no vcto) + 10% a.a.
Cupom (semestral)
= Pos - Fixados:
TITULO INDEXADOR FLUXO CUPOM ANUAL

LFT SELIC (Fonte: Bacen) PRINCIPAL

NTN-B IPCA (Fonte: IBGE) PRINCIPAL + Cupom 6% a.a.

(semestral)

NTN-B Principal

IPCA (Fonte: IBGE)

PRINCIPAL
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Titulos Publicos Ofertados no Tesouro Direto

= Fluxo dos titulos: LTN, LFT e NTN-B Principal

Pagamento de
) principal (NTN-

B e LFT) e RS
1.000 (LTN)
l Data de
Data da vencimento
compra
= Fluxo dos titulos: NTN-F e NTN-B Pagamento de principal
Pagamento de cupom 1
(sem/e&tral)
l Data de
Data da vencimento

compra 15



j TESOURONACIONAL

Principios de Gestao da Divida Publica

Visao Geral do Programa

Vantagens do Programa Tesouro Direto

Perfil do Investidor

Tributacao




j TESOURONACIONAL

Vantagens

100% garantido pelo Tesouro Nacional;

Investidor compra os titulos que desejar escolhendo os prazos e os indexadores
conforme seu interesse;

Pode investir com cerca de RS 150,00;

Facilidade operacional - compras pela internet;

Reducao dos custos de intermediacéo;
Alta rentabilidade;
Liquidez quase imediata - O Tesouro Nacional garante a recompra de seu titulo

todas as quartas-feiras (nas semanas de COPOM, a recompra também sera
realizada entre 9 horas de quinta-feira e 5 horas de sexta-feira).

Diferencial

= E uma 6tima opcdo para quem quer investir com baixo custo, alta

rentabilidade e liquidez quase imediata.
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Custos de Fundos de Investimentos

As taxas dos fundos de investimento mudam de acordo com a politica de cada Banco.
Geralmente sao mais baixas quanto maiores os volumes aplicados.

Custos com o Tesouro Direto?

= Taxa BM&FBOVESPA:

v Taxa de Negociacdo - 0,10% sobre o valor da operacdo, cobrada no momento
da compra;

v Taxa de custdédia - 0,30% a.a. provisionada diariamente e cobrada

proporcionalmente ao periodo em que o investidor mantiver o titulo.

= Taxa do Agente de Custodia:
v E livremente pactuada com o investidor;
v De 0% a 4%;

v" Ranking com as taxas esta disponivel no site do Tesouro.
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Vantagens: :

Ranking de Taxas dos Agentes de Custodia

Agentes de Custodia

Taxa de Administragao

BANIF

Socopa

Spinelli

Liquidez

SLwW

Alfa

Ativa

DiMarco
HENCORP COMMCOR DTVM LTDA
Interfloat HZ
Renascenga
THECA

Link

Agora

Prosper

Banrisul

Credit Suisse Hedging-Griffo
Cruzeiro do Sul
Fator

Flow

Magliano

Maxima S/A CTVM
Prime

SITA

Talarico

XP Investimentos
Brascan

Elite

Finabank
Geracio Futuro

0,00% (ndo cobra taxa)
0,00% (ndo cobra taxa)
0,00% (ndo cobra taxa)
Entre 0,15% ao ano e 0,25% ao ano
0,19% ao ano
0.20% ao ano
0.20% ao ano
0,20% ao ano
Entre 0,20% ao ano e 0,50% ao ano
Entre 0,20% ao ano e 0,50% ao ano
0.20% ao ano
0,20% ao ano
0,20% ao ano
0,23% ao ano
0.23% ao ano
0,25% ao ano
0,25% por operagao”
0,25% por operagao”
0,25% ao ano
0,25% ao ano
0,25% ao ano
0,25% ao ano
0,25% ao ano
0.25% ao ano
0,25% ao ano
0.25% ao ano
0,30% ao ano
0,30% ao ano
Entre 0,30% ao ano e 0,50% ao ano
0.30% ao ano
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Vantagens: : Ranking de Taxas dos Agentes de Custodia

Agentes de Custodia Taxa de Administragao
Nowvagdo 0,35% ao ano
Unibanco Investshop 0,35% ao ano
Planner 0,37% ao ano
Alpes 0,40% ao ano

Amaril Franklin
Caixa Econdomica Federal
Gradual
Novinvest
Positiva

Senso

Solidez
Umuarama
Banco do Brasil
Bradesco
Codepe
Corretora Geral de Valores e Cambio
H. H. Picchioni
Intra
Mundinvest
Qliveira Franco
PETRA

Ruy Lage
Solidus

Souza Barros
TOV CCTVM
Itau

0,40% ao ano
0.40% ao ano
0.40% ao ano
0.40% ao ano
0.40% ao ano
0,40% por operagao”
0,40% ao ano
0,40% ao ano
0,50% ao ano
0.50% ao ano
0.50% ao ano
0.50% ao ano
0,50% ao ano
0,50% ao ano
0,50% ao ano
0.50% ao ano
0.50% ao ano

Entre 0,5% ao ano e 1% ao ano

0,50% ao ano
0,50% ao ano
1% ao ano

3% ao ano (Itad Personalité) ou 4% ao ano (Banco Itad)
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Vantagens do Tesouro Direto: Rentabilidade e Taxa de Administracao

Em geral as pessoas ndao tém a exata dimensao do impacto dos custos de
administracao sobre a rentabilidade.

Simulacdo: Rendimento nominal de 12,00% a.a., IR de 20% (181 a 360 d.), IPCA de 4,50%
TD: Taxa BM&FBOVESPA = 0,1% + 0,3%a.a.. Taxa Agente de Custddia = 0,25%a.a..

TD
0,65%

Fundos de Investimento Poupanca
2,00% 3,00% 4,00% 0,00%

Taxa de Administracao

Rentabilidade Nominal Bruta 12,00% 12,00% 12,00% 12,00% 7,82%
Taxa de Administracdao no Periodo 0,65% 2,00% 3,00% 4,00% 0,00%
Deducao de IRRF 2,38% 1,86% 1,70% 1,54% 0,00%
Rentabilidade Nominal Liquida de IRRF e Taxas 8,97% 7,95% 7,05% 6,17% 7,82%
Inflacdo realizada IPCA 4,50% 4,50% 4,50% 4,50% 4,50%
Rentabilidade Real liquida de IRRF e Taxas 4,27% 3,30% 2,44% 1,60% 3,18%

Rentabilidade do TD Acima das Demais Aplicacdes 29,58% 75,19% 167,74% 34,53%
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Vantagens do Tesouro Direto: Rentabilidade e Taxa de Administracao

Depois de descontada a inflacao e os impostos, o restante da
rentabilidade é repartida entre o investidor e o seu administrador.

100% -

Parte
administravel

80% A
pelo investidor

60% A

40% A
Parte fora da

gerénciado

investidor
20% -

0% -

TD Fundo 2% Fundo 3% Fundo 4%

B Inflagdo ® Deducéo IRRF O Taxa Adm. B Rent. Real

No TD a taxa de administracao média é 5,5% do total da rentabilidade. No caso do Fundo
de investimento que cobra 4% a.a., os custos de administracao sao 34% do total da

rentabilidade.
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Diferencial na Taxa de Rentabilidade.

0,10%
0,20%
0,30%

0,70%
0,80%
0,90%
1,00%

TOTAL RS 1.000.000 RS 1.000.000 RS 1.000.000 RS 1.000.000 RS 1.000.000

12 meses
RS 82.876
RS 82.421
RS 81.967
RS 81.516
RS 81.066
RS 80.619
RS 80.173
RS 79.730
RS 79.288
RS 78.849

60 meses
RS 16.180
RS 15.703
RS 15.237
RS 14.780
RS 14.333
RS 13.896
RS 13.468
RS 13.051
RS 12.643
RS 12.244

120 meses
RS 7.847
RS 7.382
RS 6.935
RS 6.509
RS 6.102
RS 5.714
RS 5.345
RS 4.995
RS 4.662
RS 4.347

240 meses

RS 3.689
RS 3.250
RS 2.851
RS 2.490
RS 2.164
RS 1.873
RS 1.615
RS 1.387
RS 1.186
RS 1.011

360 meses
RS 2.309
RS 1.899
RS 1.546

= No longo prazo, o aumento de apenas 0,1% na taxa implica uma
reducao de 20,86% (RS 208) na aplicacao.
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Tributacao

= Qs titulos publicos ofertados no Tesouro Direto estdo sujeitos aos
mesmos tributos dos investimentos em fundos de renda fixa, ou seja,
IOF regressivo (para aplicacdées com prazo inferior a 30 dias) e IR de:

» 22,5% até 180 dias;

» 20% de 181 a 360 dias;

» 17,5% de 361 a 720 dias;
» 15% de acima de 720 dias.

= O Imposto de Renda s6 é cobrado no momento da venda ou
vencimento do titulo (quanto aos titulos que pagam cupom de juros,
também é descontado Imposto de Renda no pagamento do cupom).
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O “come-cotas” em Fundos de Investimento e a deducdao do IRTD

Aplicacdo de R$ 1.000,00

30.000 - Rendimento médio de 12% a.a.
IR de 15% para ambas as aplicacées
Periodo de 30 anos

25.000 -

— Tesouro Direto — Fundo
20.000 -

R$

15.000 -

10.000 -

5.000 -

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51 53 55 57 59
Semestres
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Investidores Registrados

170.000

163.119
150.000

130.000 -

110.000 A

90.000 ~

70.000 ~

50.000 A

30.000 ~

10.000 ~

(10.000)

jun/06
set/06
dez/06
mar/07
jun/07
set/07
dez/07
mar/08
jun/08
set/08
dez/08
mar/09
jun/09
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Faixas de Aplicacao

250, - [23,5%

20,9%
13.8%
8,6%
7,3%
4,9%
3 4% 2 9%

0% .
Atée  De1.000 De2.000 De3.000 De4.000 De5.000 De De
1.000 a2.000 a3.000 a4.000 a5.000 a10.000 10.000a 50.000 a 100.000
50.000 100.000 a
400.000

20%

[ -
<
X

10%

% por faixa de aplicacao

5%
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Estoque do Tesouro Direto (RS 2,9 Bi)

Participacao dos Titulos no Estoque do Tesouro Direto - Posicao 31/07/2009

NTN-C; 3,4%
LTN;21,1%

NTN-B Principal,
17,4%

NTN-F;16,1%
\ -

NTN-B: 25,2%]

LFT;16,8%
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Estoque do Tesouro Direto (RS 2,9 Bi)

Estoque do Tesouro Direto por Prazo - Posicao 31/07/2009

Até 1 ano
20, 7%

Maisde 5 anos_
34,6%

o

Entre 1 e 5 anos
44.7%
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www.tesourodireto.gov.br

Contato
‘
Geréncia de Relacionamento Institucional

tesourodireto@fazenda.gov.br




