ATO NORMATIVO CONJUNTO N° 15
BANCO CENTRAL DO BRASIL SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL

DEPARTAMENTO DE OPERACOES COORDENAQAO-GERAL DE OPERACOES
DO MERCADO ABERTO - DEMAB DA DiVIDA PUBLICA - CODIP

Disciplina a participacdo das instituicbes
credenciadas a operar com o Departamento de
Operagbes do Mercado Aberto e com a
Coordenacdo-Geral de Operagcbes da Divida
Publica nas operacdes especiais da Secretaria do
Tesouro Nacional.

O Departamento de Operacdes do Mercado Abertm@bedo Banco Central do
Brasil e a Coordenacéo-Geral de Operacdes da DRibéca (Codip) da Secretaria do Tesouro
Nacional, considerando o disposto nos arts. 7°%a Pecisdo-Conjunta 14 do Banco Central do
Brasil e da Secretaria do Tesouro Nacional, de 0ndr¢co de 2003, e com o intuito de
disciplinar a participacéo das instituicdes credmtas a operar com o Demab e com a Codip nas
operacdes especiais da Secretaria do Tesouro Ma¢®MN), decidem:

operacdes especiais da STN

Art. 1° Consideram-se operagdes especiais da STN:

| - as vendas de titulos publicos federais pptegsos médios apurados nas ofertas
publicas do Tesouro Nacional; e

Il - as compras de titulos publicos federaisrec@s competitivos, previamente
definidas como restritas as instituicdes credemsiad

estabelecimento de metas

Art. 2° A possibilidade de contratar operacOgmeeisis da STN esté relacionada
ao desempenho mensal da instituicdo credenciadsegasmtes metas:

| - "dealer" primario: participacdo de 4% (quajpor cento) nas operacdes
decorrentes de ofertas publicas, excluidas as owamas no artigo anterior, de titulos do
Tesouro Nacional; e

Il - "dealer” especialista:

a) participacao de 8% (oito por cento) nas ofeEmgefinitivas realizadas entre
0s participantes do mercado com cada objeto decragm previsto em ato normativo conjunto
que estabelece os procedimentos para a selecdostifisicbes credenciadas a operar com o
Demab e com a Codip;

b) participacdo média de 12% (doze por cento)opasacoes referidas na alinea
anterior com todos os objetos de negociacao ddédea

c) atuacao em sistemas eletrénicos de negocragatermos dos art. 3° ao 7°.



Paragrafo Unico. Os percentuais mencionadosnuisos deste artigo referem-se
aos valores financeiros das operacdes, observagl®sias sdo computadas em conformidade
com os critérios estabelecidos no ato normativeridd na alinea “a” do inciso Il e apenas a
partir do dia dez nos meses de fevereiro e agosto.

atuacdo em sistemas eletrénicos de negociacéo

Art. 3° A atuacao do “dealer” especialista entesigs eletronicos de negociacao
consiste na apresentacédo de propostas de compavenda de cada um de seus objetos de
negociagéo, observados 0s seguintes pressupostos:

| - roda de negociacdo que permita o acessd@npenos, 30 (trinta) instituicbes
financeiras e demais instituicdes autorizadas eidmar pelo Banco Central do Brasil,

Il - proposta com lote padrdo de 10.000 (dez ftitiljos, para liquidacdo no dia
atil subsequente e valida para qualquer comportenteda; e

lIl - propostas formuladas em dois periodos déti@dta) minutos cada, um pela
manha e outro pela tarde, nos horarios fixados pelministrador do respectivo sistema
eletrénico de negociacao.

Art. 4° No tocante a cada objeto de negociac&ongprimento da meta:

| - didria requer apresentacdo de ofertas de wmpde venda em roda de
negociacdo, como comitente ou como intermediarior PO (vinte) minutos ou mais,
consecutivos ou ndo, em cada um dos turnos refenidartigo anterior, com taxa média melhor
ou igual a taxa média observada na roda de negmceaq cada um dos periodos;

Il - mensal importa o cumprimento da meta di@érmapelo menos 15 (quinze) dias
do més, exceto quando se tratar de fevereiro ost@gneses em que a meta fica reduzida para 7
(sete) dias.

8 1° No calculo das taxas médias, em cada unudoss de 30 minutos:

| - as taxas sédo ponderadas pelo tempo, medidosegundos, em que
permaneceram validas;

Il - em relacdo a um mesmo participante da radeada momento é computada
apenas sua melhor taxa de compra e sua melhodéaxenda; e

lll - nos casos de intermediacéo, a respectixa tacomputada enquanto for a
melhor taxa do comitente e/ou do intermediério.

§ 2° Compreende-se por melhor taxa de comprarnmintaxa de compra proposta
pelo participante ao mercado e por melhor taxaetela, a maior taxa de venda proposta pelo
participante ao mercado.

Art. 5° As metas referidas no artigo anterior esnte podem ser cumpridas em
sistema de negociacéo que:



| - obtenha prévio credenciamento, a ser sotloitgpor correio eletrénico
destinado, simultaneamente, a dealers.diger.demetb@dy.br e
dealers.codip.df.stn@fazenda.gov.br;

Il - remeta diariamente, via Rede do Sistema ricegio Nacional (RSFN), os
dados relativos as propostas de negociacdo apmdssnhas rodas de negociacdo que néao
constituam violacao do dever de sigilo de que @dtei Complementar 105, de 10 de janeiro de
2001.

Art. 6° O numero de dias mencionado no incisdollart. 4° fica reduzido para 6
(seis) em fevereiro e agosto e 13 (treze) nos demases na hipotese de o “dealer” veicular
ofertas de compra e de venda de todos 0s seus®letnegociacdo em sistema eletrénico de
disseminacéo de informacoes.

Paragrafo unico. A reducéo do numero de diaschealicionada ao:

| - prévio credenciamento do sistema eletrébneoser solicitado por correio
eletrénico destinado, simultaneamente, a dealges.demab@bcb.gov.br e
dealers.codip.df.stn@fazenda.gov.br.; e

Il - envio de correio eletrénico do administrador respectivo sistema, no udltimo
dia atil do més, atestando a divulgacéo das of@as (seis) horas em todos os dias uteis do
proprio més para os endere¢cos mencionados no iacteaor.

Art. 7° Para os fins do disposto nos arts. 4° @& séo levadas em conta as
propostas de negdécios formuladas nos dias ndodayados Uteis, pelo Conselho Monetario
Nacional, para fins de operacdes praticadas noadertnanceiro, bem como:

| - no dia 24 de dezembro;

Il - no ultimo dia atil do ano;

[Il - na quarta-feira de Cinzas; e

IV - em todos os dias em que for feriado no migmcde S&o Paulo.

participacdo nas operacoes especiais da STN

Art. 8° Somente pode contratar operacdes espet@aSTN no més em curso a
instituicdo credenciada que, no més anterior:

| - se "dealer" primério: tenha atingido cinqigepbr cento da meta estabelecida
no inciso | do art. 2°; e

Il - se "dealer” especialista: tenha atingido g@ncento da meta estabelecida no
inciso I, alinea "a", do art. 2° e tenha partidipale sistemas eletrénicos de negociacdo em
conformidade com o disposto nos arts. 3° a 7°.

Paragrafo unico. Para efeito de contratacdo deagfies especiais da STN, nao se
requer o cumprimento da meta relacionada a sistetai®nicos de negociagao de corretora ou
distribuidora ndo pertencente a conglomerado fieamccom presenca de pelo menos uma
instituicdo bancaria.



Art. 9° Nas vendas pelos precos médios apuradasferta publica do Tesouro
Nacional, sdo destinados 50% (cinquenta por cefds)titulos para cada um dos grupos de
"dealers”.

8§ 1° Dos titulos destinados a cada grupo, a dragaxima que podera ser
adquirida por determinada instituicdo é dada peEtadla:

| - "dealer” especialista: IDD/IDG; e

Il - "dealer" primario: participacdo individua#gicipacao do grupo;

onde:
IDD = indice de desempenho do "dealer” de que tratidigo seguinte;
IDG = somatoria dos IDD dos "dealers" do respeagjigo;
Participacédo individual = (IDD/IDG) x (% Ofpub);

Participacdo do grupo = somatoria das participagisigiduais do grupo
de "dealers" primarios; e

% Ofpub = quociente entre as quantidades de titatiguiridos, da
respectiva oferta publica, pelo "dealer" e pelo pgrude "dealers"
primarios.
8 2° Apenas as instituicbes aptas a contrataragpes especiais da STN, nos
termos do art. 8° e do inciso | do art. 11, sd@adeg em conta nas formulas referidas no
paragrafo anterior.

indice de desempenho do "dealer"

Art. 10 Para fins do disposto no artigo anterit@fine-se o indice de desempenho
do "dealer" (IDD) como a média aritmética de seuces mensais de desempenho ja apurados
no semestre de agosto a janeiro ou de fevereuiha.

Paragrafo Unico. O indice mensal de desempentesponde ao quociente entre
o percentual de participacdo efetivamente alcangamlomés anterior e o percentual de
participacdo estabelecido como meta no inciso artlo2°, se "dealer" primario, ou no inciso Il,
alinea "b", desse mesmo artigo, se "dealer" edstajaobservado que:

| - 0 indice mensal de desempenho do "deale€asista € o resultante da média
aritmética dos quocientes entre o percentual decipacdo efetivamente alcancado em cada
objeto de negociacéo e o percentual de participas@aelecido como meta no inciso Il, alinea
"b", do art. 2°, observado o limite maximo de 2igjipara cada um desses quocientes; e

Il - o indice mensal de desempenho apurado poperar a unidade apenas em
valor suficiente para que o indice de desempenHhaeler” (IDD) no més de que se trata seja
igual a 1 (um).



disposicdes especiais

Art. 11 As seguintes regras sao aplicaveis éumnsdio que tenha sido credenciada
em determinado grupo de "dealers" do qual ndogyawti no més anterior, apenas em relacéo a
esse grupo e ao més do credenciamento:

| - a faculdade de participar das operacfes egpeta STN Ihe € assegurada,
independentemente do disposto no art. 8°;

Il - o indice mensal de desempenho é igual aaaeid

[l - os percentuais de participacdo de que mmatzs incisos do art. 2° sdo
calculados com base nas operacdes realizadasradpattita do credenciamento; e

IV - dispensa do cumprimento da meta relativeuagio em sistemas eletrénicos
de negociagao.

disposicoes finais

Art. 12 Os casos omissos serdo resolvidos pelefeCldo Demab e pelo
Coordenador-Geral da Codip.

Art. 13 Este ato normativo entra em vigor na dktasua publicacéo, produzindo
efeitos a partir de 10 de fevereiro de 2008, quditdoa revogado o Ato Normativo Conjunto 14
do Demab/BCB e da Codip/STN, de 7 de agosto de.2007

Brasilia, 14 de janaie 2008.

DEPARTAMENTO DE OPERACOES COORDENACAO-GERAL MPERACOES
DO MERCADO ABERTO - DEMAB DA DIiVIDA PUBLICA - @®DIP
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