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1. Operagfes no Mercado Primario

No més de outubro, as emissdes da Divida
Publica Federal — DPF" corresponderam a
R$ 15,5 bilhGes e os resgates alcangaram
R$ 29,4 bilhdes, resultando em resgate
liquido de R$ 14,0 bilhdes, sendo R$ 13,0
bilhdes referentes ao resgate liquido da
Divida Publica Mobiliaria Federal interna -
DPMFi e R$ 1,0 bilhdo referente ao resgate
liguido da Divida Publica Federal externa -
DPFe.

! Neste relatorio, todas as estatisticas referem-se & DPF em poder do publico.

TABELA 1.1 - EMISSOES E RESGATES DADPF EM PODER DO PUBLICO - OUTUBRO 2008

R$ Milhes
12 Semana 22 Semana 3? Semana 42 Semana 52 Semana Total
1/Out a 3/0ut 6/Out a 10/Out 13/Out a 17/0ut 20/0ut a_ 24/Out 27/0ut a 31/0ut Outubro/2008

EMISSOES DPF 261434 3.063,84 6.547,28 1.169,64 2.081,97 15477,07

| - DPMFi 2.600,39 3.051,01 6.524,54 1.162,37 2.075,48 15.413,79
Oferta Publica 2.301,68 2.900,74 1.016,47 666,41 1.995,73 8.881,03
Emisséo Direta com Financeiro * - 75,34 - - - 75,34
Emisséo Direta sem Financeiro ? 6,34 20,24 5.040,89 162,29 5229,77
Trocas® 262,51 - 420,34 285,73 - 968,58
Tesouro Direto 29,87 54,68 46,84 47,94 79,74 259,07
Transferéncia de Carteira * - - - - - -

Il - DPFe 1395 12,83 22,74 7,27 6,50 63,28
Divida Mobiliaria - - - - - -
Divida Contratual 13,95 12,83 22,74 7,27 6,50 63,28

RESGATES DPF 24.252,56 67,10 2.716,96 667,24 1.726,20 29.430,07

Ill - DPMFi 24.250,05 60,78 1.835,74 520,67 171152 28.378,76
Vencimentos 23.955,04 3,01 1.406,12 15,49 21,69 25401,35
Compras 0,21 44,47 - 208,03 167951 1932,22
Trocas ® 26251 - 420,34 285,72 - 968,57
Tesouro Direto 32,28 13,28 9,28 11,43 10,32 76,60
Cancelamentos - 0,02 - - - 0,02

IV - DPFe 251 6,32 881,22 146,57 14,68 1.051,31
Divida Mobiliaria 0,00 - 559,59 84,96 - 644,55
Divida Contratual 251 6,32 321,64 61,61 14,68 406,76

EMISSAO LIQUIDA (21.638,22) 2.996,74 3.830,31 502,39 355,78 (13.953,00)
DPMFi (I - 1I) (21.649,66) 2.990,23 4.688,80 641,70 363,95 (12.964,97)
DPFe (Il - IV) 1144 6,51 (858,49) (139,31) (8.18)| (988,03)

* Emissdes diretas que envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operagao;

? Emisses diretas que ndo envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pelaoperacéo;

° Referente atitulos emitidos e recebidos em leiges de troca;

* Referente aoperages de compra ou venda definitiva de titulos do Tesouro Nacional pelo Banco Central em mercado. Valores positivos significam que as vendas superaram as compras.

Série histérica: Anexo 1.1

TABELA 1.2 - EMISSOES E RESGATES DA DPF EM PODER DO PUBLICO, POR INDEXADOR - OUTUBRO 2008
R$ Milhoes
o R 1 frerirf Percentual de
Emissdes Resgates Emissé&o Liquida . .
Refinanciamento
DPMFi 15.413,79 100,00% 28.378,76 100,00% (12.964,97) 54,31%
Prefixados 11.182,16 72 55% 25.817,21 90,97% (14.635,05) 43,31%
indice Pregos 1.12481 7,30% 1.038,94 3,66% 85,87 108,27%
Selic 2.877,05 18,67% 1.028,27 3,62% 1.848,77 279,79%
Cambio 41,80 0,27% 347,67 1,23% (305,87) 12,02%
TR 187,97 122% 146,67 0,52% 41,30 128,16%
Demais - 0,00% - 0,00% - -
DPFe 63,28 100,00% 1.051,31 100,00% (988,03) 6,02%
Dolar 56,37 89,09% 952,91 90,64% (896,54) 5,92%
Euro 691 10,91% 59,45 5,66% (52,55) 11,62%
Real - 0,00% - 0,00% - -
Demais - 0,00% 38,94 3,70% (38,94) 0,00%

Série histérica: Anexo 1.2
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1.1 Divida Publica Mobiliaria Federal interna — DPM
1.1.1 Emissfes e Resgates da DPMFi

As emissdes de titulos da DPMFi alcancaram
R$ 15,4 bilhdes: R$ 11,2 bilhdes (72,55%) em titulos
com remuneragdo prefixada, R$ 2,9 bilhdes (18,67%)
em titulos indexados a taxa Selic, R$ 1,1 bilhdo
(7,30%) em titulos remunerados por indices de
precos e R$ 188,0 milhdes (1,22%) em titulos
indexados a TR.

Do total das emiss@es, R$ 8,9 bilhdes foram emitidos
nos leildes tradicionais e R$ 1,0 bilhdao nos leildes de
troca, além de R$ 5,6 bilhdes relativos as emissoes
diretas e as vendas de titulos do Programa Tesouro
Direto.

Nos leilbes de NTN-B (titulos remunerados por
indices de precos) foi emitido R$ 1,0 bilhdo em titulos
com vencimentos entre 2011 e 2045, dos quais
R$ 0,7 bilhdo mediante pagamento em dinheiro
(primeira etapa do leilao) e R$ 0,3 bilhdo em troca
por titulos com prazos mais curtos (segunda etapa
do leilao).

J& nos leildes de titulos prefixados (LTN e NTN-F)
foram emitidos R$ 6,1 bilhdes, com vencimentos
entre abril de 2009 e janeiro de 2017. Nos leildes de
LFT (titulos indexados a taxa Selic) foram emitidos
R$ 2,8 bilhGes de titulos com vencimentos em
setembro de 2012 e setembro de 2014.

Fi

TABELA 1.3 - EMISSOES E RESGATES DE TITULOS PUBLICO S FEDERAIS DA DPMFi- OUTUBRO 2008

RS Mihdes
12 Semana 22 Semana 32 Semana 42 Semana 52 Semana Total
1/0ut a 3/0Out 6/0ut a 10/0ut 13/Out a 17/0ut 20/Outa 24/Out 27/0Out a 31/Out Outubro/2008
| - EMISSAQ 2.600,39 3.051,01 6.524,54 1.162,37 2.07548 15.413,79
Vendas 2.301,68 2.900,74 1016,47 666,41 1.995,73 8.881,03
LFT - 1.785,72 - 1.071,63 2.827,35
LTN 1.610,81 1.095,42 1.016,47 - 824,04 4.546,74
NTN-B - - 666,41 - 666,41
NTN-F 690 87 49,60 - - 100,06 840,53
Trocas 262,51 420,34 285,73 968,58
LFT - - - -
LTN 26251 420,34 - 682,85
NTN-B - - 285,73 285,73
Tesouro Direto 2987 54,68 46,84 47,94 79,74 259,07
LFT 6,26 13,80 9,69 8,99 1096 49,70
LTN 1175 14,18 13,33 11,47 14,90 65,63
NTN-B 8,60 19,08 16,17 18,71 34,76 97,33
NTN-C - - - - - .
NTN-F 325 7,62 7,66 8,77 1912 46,42
Emissdo Direta com Financeiro  * - 75,34 - - 75,34
Emiss&o Direta sem Financeiro 2 6,34 20,24 5.040,89 162,29 5.229,77
Il - RESGATE 24.250,05 60,78 183574 520,67 171152 28.378,76
Vencimentos 23.95504 3,01 1406,12 15,49 21,69 25.401,35
LFT - 942,18 942,18
LTN 23.204,81 - 23.204,81
NTN-B - -
NTN-C 590,91 590,91
NTN-F - - _ - - -
Demais 159 32 3,01 463,94 15,49 21,69 663,45
Compras 021 44,47 208,03 167951 1.932,22
LFT -
LTN - -
NTN-B 44,47 - - 44,47
NTN-F - - 206,05 167951 1.885,56
Demais 021 - 1,98 2,20
Trocas 26251 420,34 285,72 968,57
LFT - - - .
LTN 26251 420,34 - 682,85
NTN-B - - 285,72 285,72
NTN-C
NTN-F
Demais -
Tesouro Direto 3228 13,28 9,28 11,43 1032 76,60
LFT 180 421 2,79 1,85 389 14,54
LTN 2634 3,05 2,32 3,27 306 38,05
NTN-B 267 2,99 3,01 5,14 241 16,22
NTN-C 0,80 0,64 0,23 0,08 009 1,84
NTN-F 0,68 2,39 0,92 1,09 087 594
Cancelamentos = 0,02 = = = 0,02
Il - IMPACTO TOTAL NA LIQUIDEZ 21.656,00 (2.970,01) 352,09 (479,41) (363,95) 18.194,71

* Emissdes diretas que envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operagao;

? Emissdes diretas que na

de recursos como

o

pelaoperacéo;

? Refere-se ao impacto monetario orundo das operagdes da DPMFi em mercado. Nesse sentido, néo sao considerados os titulos emitidos sem contrapartida financeira e os cancelados. Valores positivos significam aumento na

liquidez.
Série histérica: Anexo 1.3
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O total de resgates de titulos da DPMFi foi de
R$ 28,4 bilhdes, sendo R$ 25,4 bilhdes referentes
aos vencimentos do més (dos quais R$ 23,2 bilhdes
relativos as LTN), R$ 2,9 bilhdes resultantes das
operacdes de compra e troca e R$ 76,6 milhdes
relativos aos cancelamentos e Programa Tesouro
Direto.

Gréfico 1.1 — Emissdes e Resgates dos Principais Ti
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1.1.2 Programa Tesouro Direto

As emissdes do Programa Tesouro Direto? realizadas no més de
outubro atingiram o montante de R$ 259,1 milhdes, o que
representa recorde mensal desde a criacdo do programa. Os
titulos mais demandados pelos investidores foram os prefixados,
representando 43,25% do montante vendido, sendo 25,33%
referentes a LTN e 17,92% referentes a NTN-F. Ja a
participacdo dos titulos remunerados por indices de precos foi de
37,57%, enquanto a da LFT representou 19,18%.

Em relagdo ao numero de investidores, novo recorde mensal de
adesGes ao programa foi registrado, com 5.169 novos
participantes. Desta forma, o total de investidores cadastrados
desde o inicio do programa chegou a 138.563, o que significa
um incremento de 42,63% nos ultimos 12 meses.

Gréfico 1.2 — Evolucéo das Vendas do Tesouro Direto
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2 Programa de venda de titulos publicos a pessoas fisicas por meio da internet.

TABELA 1.4 - PROGRAMA TESOURO DIRETO - OUTUBRO 2008

Relatério Mensal da Divida Publica Federal — Outubro 2008

R$ Mihoes
Titulo Emissdes Resgates Estoque
LTN 65,63 25,33% 38,05 49,67% 531,06 24,90%
LFT 49,70 19,18% 14,54 18,98% 434,11 20,35%
NTN-B 65,28 25,20% 9,99 13,04% 518,48 24,31%
NTN-B Principal 32,06 12,37% 6,24 8,14% 281,07 13,18%
NTN-C - 0,00% 1,84 2,41% 106,37 4.99%
NTN-F 46,42 17,92% 5,94 7,76% 261,80 12.27%
TOTAL 259,07 100,00% 76,60 100,00% 2.132,89 100,00%
Série histérica: Anexo 1.5
Gréfico 1.3 — Investidores Cadastrados no Tesouro D ireto
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1.1.3 Emissdes Diretas e Cancelamentos

TABELA 1.5 - EMISSOES DIRETAS DE TITULOS DADPMFi- OUTUBRO 2008

EMISSOES R$ Mihdes
As emissdes diretas de titulos da DPMFi TS | peragh | veneimento | Quanidade | valo Financeio Fnaidade Autorizegso Lega
. R . . . CVSA970101 1/10/2008 1/1/2027 8.854 5,53 [Novagéo de Dividacom a Caixa Econdmica Federal-CAIXA-Juros decorridos Lei 10.150, de 21/12/00
totalizaram R$ 5,3 bilhdes, tendo como principais vemaroor | viorzoos |00t Ta07 0,43 |Novachods Didacerm o Fumdo e Caramiad Tempo e Servs oFGTS- e decaride a1 10350, 9e 371210
7. g . ~ CVSB970101 1/10/2008 1/1/2027 323 0,08 |Novagéo de Dividacom a Caixa Econdmica Federal-CAIXA-Juros decorridos Lei 10.150, de 21/12/00
titulos emitidos: R$ 4,0 bilhGes de NTN-F e R$ 1,0 scosm [ iz | iz T .01 Novaio e Dvriacar & Cavm Eooroni el CAXA s vt (e 10150 062753
L~ N ~ O T TDAD 3/10/2008 1/1/2022 3241 0,29 [Solicitagao do INCRA(Indenizagao de desapropriagéo pireforma agréria) MP 2.183-56, de 24/08/01
bilhdo de LTN referentes a concessdo de crédito .50 | i e P e S o E S
. CFT-E1 6/10/2008 1/1/2038 20.988.539 46,44 |FIES - Fundo de Financiamento ao Estudante do Ensino Superior Lei 10.260, de 12/07/01
para 0o BNDESy ao am paro da Lel 118051 de 6 de CVSA970101 8/10/2008 1/1/2027 5163 12,77 [Novagéo de Dividacom a BBC Administragdo e Participagdes S/A Lei 10.150, de 21/12/00
novembro de 2008 OS Cancelamentos por sua CVSB970101 8/10/2008 1/1/2027 3.690 7,24 |Novagao de Divida com o Fundo de Garantiado Tempo de Servigo-FGTS Lei 10.150, de 21/12/00
" ’ CVSB970101 8/10/2008 1/1/2027 57 0,11 |Novagao de Dividacom a BBC Administragéo e Participagdes SIA Lei 10.150, de 21/12/00
VeZ foram |neXpreSS|VOS 0 que reSU|tOU em CVSC970101 8/10/2008 1/1/2027 46 0,11 |Novagdo de Dividacom a BBC Administragdo e Participagdes S/A Lei 10.150, de 21/12/00
1 1 LTN 14/10/2008 1/1/2010 1.182.960 1.000,00 |Concesséo de crédito para o BNDES Lei 11.805, de 06/11/08
emISSéO II’qUIda de R$ 5,3 bllhaes NTN+ 14/10/2008 1/1/2012 2.237.554 2.000,00 Concess?o de cré/dito para 0 BNDES Lei 11.805, de 06/11/08
NTN-F 14/10/2008 1/1/2014 1.190.600 1.000,00 [Concesséo de crédito para o BNDES Lei 11.805, de 06/11/08
NTN-F 14/10/2008 1/1/2017 1.273.836 1.000,00 |Concesséo de crédito para 0 BNDES Lei 11.805, de 06/11/08
TDAL 15/10/2008 diversas 27.334 2,48 [Solicitagao do INCRA(Indenizagao de desapropriagao pireforma agréria)-E scrituragao de TDA cartular Decreto 578, de 24/06/92
TDA2 15/10/2008 diversas 24.280 3,77 [Solicitagao do INCRA(Indenizagao de desapropriagao pireforma agréria)-E scrituragao de TDA cartular Decreto 578, de 24/06/92
TDAD 16/10/2008 1/9/2023 2447 0,22 |solicitagé@o do INCRA(Indenizagao de desapropriagao pireforma agréria) MP 2.183-56, de 24/08/01
TDAD 16/10/2008 1/9/2023 174.126 15,80 [Solicitago do INCRA(Indenizagao de desapropriagao pireforma agréria) MP 2.183-56, de 24/08/01
TDAE 16/10/2008 1/9/2013 199453 18,10 |Solicitagdo do INCRA(Indenizagéo de desapropriagdo p/reforma agréria) MP 2.183-56, de 24/08/01
TDAE 16/10/2008 1/9/2018 5.782 0,52 [Solicitagao do INCRA(Indenizagao de desapropriagao pireforma agréria) MP 2.183-56, de 24/08/01
TDAD 20/10/2008 1/3/2024 16.635 1,51 [solicitago do INCRA(Indenizagao de desapropriagéo pireforma agréria) MP 2.183-56, de 24/08/01
TDAD 20/10/2008 1/4/2016 176 0,02 [Solicitagao do INCRA(Indenizagao de desapropriagao pireforma agréria) MP 2.183-56, de 24/08/01
TDAD 20/10/2008 1/6/2026 7527 0,68 |solicitagéo do INCRA(Indenizagao de desapropriacao pireforma agréria) MP 2.183-56, de 24/08/01
TDAD 20/10/2008 1/8/2020 14.854 1,35 |Solicitag&o do INCRA(Indenizagao de desapropriacdo p/reforma agraria) MP 2.183-56, de 24/08/01
TDAD 20/10/2008 1/9/2022 96.124 8,72 |Solicitagdo do INCRA(Indenizacao de desapropriacdo p/reforma agraria) MP 2.183-56, de 24/08/01
TDAE 20/10/2008 1/11/2012 7646 0,69 |Solicitagé@o do INCRA(Indenizagao de desapropriacao pireforma agréria) MP 2.183-56, de 24/08/01
TDAE 20/10/2008 1/12/2012 12.131 1,10 [Solicitagao do INCRA(Indenizagao de desapropriagao pireforma agréria) MP 2.183-56, de 24/08/01
TDAH 20/10/2008 1/4/2012 1177 0,11 |solicitagéo do INCRA(Indenizagao de desapropriagao pireforma agréaria) MP 2.183-56, de 24/08/01
TDAH 20/10/2008 1/11/2008 437 0,04 [Solicitagao do INCRA(Indenizagao de desapropriagéo pireforma agréria) MP 2.183-56, de 24/08/01
TDAH 20/10/2008 1/6/2012 402 0,04 [Solicitagao do INCRA(Indenizagao de desapropriagéo pireforma agréria) MP 2.183-56, de 24/08/01
TDAH 20/10/2008 1/8/2010 24 0,00 [Solicitagao do INCRA(Indenizagao de desapropriagao pireforma agréria) MP 2.183-56, de 24/08/01
TDAH 20/10/2008 1/8/2011 10.797 0,98 [Solicitag &0 do INCRA(Indenizagéo de desapropriagao p/reforma agréria) MP 2.183-56, de 24/08/01
TDAH 20/10/2008 1/10/2011 7.024 0,64 |Solicitagéo do INCRA(Indenizagao de desapropriagao pireforma agréria) MP 2.183-56, de 24/08/01
TDAH 20/10/2008 1/11/2008 6.280 0,57 [Solicitagao do INCRA(Indenizagao de desapropriagéo pireforma agréria) MP 2.183-56, de 24/08/01
TDAL 22/10/2008 diversas 4.859 0,44 |Solicitag o do INCRA(Indenizacado de desapropriacdo p/reforma agraria)-E scrituracdo de TDA cartular Decreto 578, de 24/06/92
TDA2 22/10/2008 diversas 128 0,02 |solicitagéo do INCRA(Indenizagao de desapropriagao pireforma agréria)-E scrituragéo de TDA cartular Decreto 578, de 24/06/92
CVSA970101 23/10/2008 1/1/2027 30.650 76,11 |Novagao de Divida com o BANESTES S/A Lei 10.150, de 21/12/00
CVSB970101 23/10/2008 1/1/2027 13.187 25,95 |Novagdo de Dividacom o BANESTES S/A Lei 10.150, de 21/12/00
CVSC970101 23/10/2008 1/1/2027 514 1,28 [Novago de Dividacom o BANESTES S/A Lei 10.150, de 21/12/00
CVSD970101 23/10/2008 1/1/2027 125 0,25 |Novagao de Dividacom o BANESTES S/A Lei 10.150, de 21/12/00
NTN4 24/10/2008 15/10/2017 19.049.653 41,80 |PROEX - Programade Financiamento as Exportagdes Lei 10.184, de 12/02/01
SUBTOTAL 5.305,11
CANCELAMENTOS
Titulos O?)er:s;o Ve?\g::\gr?to Quantidade | Valor Financeiro Finalidade Autorizaggo Legal
oA 107102008 diversas 236 0,02 [Pagamento de ITR o1 4.50% de S0LLGHe Decreto
SUBTOTAL 0,02
EMISSAO LIQUIDA 5.305,09
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1.2 Divida Publica Federal externa - DPFe

No més de outubro, os resgates da DPFe
totalizaram R$ 1,1 bilhdo, sendo R$ 829,3 milhdes
referentes ao pagamento de juros, agio e
encargos e R$ 222,0 milhdes referentes ao
pagamento de principal.

Dentre os fatores que contribuiram para este
resultado, destaca-se o pagamento de cupom de
juros de diversos titulos da divida externa.

Gréfico 1.4 — Emissdes e Resgates da DPFe
Outubro 2008
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TABELA 1.6 - EMISSOES E RESGATES DADPFe - OUTUBRO 2008
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R$ Milhdes
Principal R Total
e Encargos
EMISSOES/INGRESSOS 63,28 - 63,28
Divida Mobiliaria - - -
BOnus de Captacao - - -
Divida Contratual 63,28 - 63,28
Organismos Multilaterais 63,28 - 63,28
Credores Privados/ Ag. Gov. - - -
RESGATES 221,98 829,33 1.051,31
Divida Mobiliaria - 644,55 644,55
Bonus de Renegociagao - 0,00 0,00
B6nus de Captacao - 644,55 644,55
Resgate Antecipado (Buyback) - - -
Divida Contratual 221,98 184,78 406,76
Organismos Multilaterais 61,07 104,10 165,18
Credores Privados/ Ag.Gov. 160,90 80,68 241,58
EMISSAO LIQUIDA (158,70) (829,33) (988,03)
Série histérica: Anexo 1.6
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1.3 Programa de Recompra da Divida Publica Federal  externa - DPFe
TABELA 1.7 - PROGRAMA DE RECOMPRA DA DPFe - 5° BIME STRE 2008*

Durante os meses de setembro e outubro de 2008 foram e Valor de Face Financeio
recomprados, em valor de face, R$ 448,2 milhdes us$ R$® uss R$ °
- , . . A BOND 68.000.000,00 138.305.400,00 70.836.555,56 143.665.297,49
(US$ 224,0 milhdes) em titulos da DPFe. O total financeiro BRO9 5.000.000,00 10.884.500,00 5.844.375,00 12.722.619,94
. ! BR1ON 20.000.000,00 43.709.000,00 22.651.631,94 49.503.749,27
(US$ 263,6 milhdes). BR13 25.000.000,00 51.108.500,00 30.200.888,89 61.713.078,56
BR20 7.528.000,00 14.249.959,20 10.847.930,50 20.474.541,88
BR27 27.350.000,00 50.096.355,00 37.047.129,69 67.885.205,53
Ressalta-se que os titulos recomprados no periodo ainda BR30 10.000.000,00 17.989.000,00 15.279.444,44 27.486.192,61
. . L BR40 45.000.000,00 89.092.500,00 52.085.555,56 102.347.135,82
nao impactaram o estoque da divida externa em outubro de TOTAL 224.018.000,00 448.206.980,20 263575.041.58 523.934.699,56
-4 H ! Valores referentes & data de recompra dos ativos. Para a redugdo no estoque da divida serdo considerados os juros apropriados por
2008’ uma vez que 0 processo de Cancelamento nao fOI competéncia até adata do efetivo cancelamento dos titulos;
efetivamente concluido. % Valores convertidos para o real pela cotagéo do diade liquidacio daoperagao.
O total recomprado nos cinco primeiros bimestres de 2008, Gréfico 1.5 — Programa de Recompra da DPFe
em valor de face, é de R$ 1,9 bilhdo (US$ 1,1 bilhdo), com Redugéo no Fluxo de Pagamento de Juros

um desembolso financeiro de R$ 2,5 bilhdes (US$ 1,4

I 35,0 - — 1200
bilhdo), conforme detalhado no Anexo 1.7.

-+ 1000
O grafico ao lado apresenta a reducdo do fluxo de

pagamentos de juros da Divida Publica Mobiliaria Federal o0 T 800 §
externa até 2040 em razdo das recompras efetuadas em g 200 1 E
2008. A reducgdo total de juros para esse periodo, em @ o 1 8
valores correntes, é de R$ 4,7 bilhdes (US$ 2,2 bilhGes). s L 400 ?‘9
Considerando-se as recompras efetuadas desde janeiro de 10.0 4 &
2007, a reducéo total no fluxo de pagamento de juros®, em 50 | T 200

valores correntes, é de R$ 24,7 bilhdes (US$ 11,7 bilhdes).

2007 - 2010 2011 - 2015 2016 - 2020 2021 - 2025 2026 - 2030 2031 - 2035 2036 - 2040
I Original P6s Recompras Reducao

% valores convertidos para o real pela cotagéo de 31/10/2008.
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2. Estoque da Divida Publica Federal - DPF
2.1. Evolucéo

O estoque da DPF aumentou 0,77%, passando
de R$ 1.335,1 bilhdes, em setembro, para
R$ 1.345,4 bilhdes, em outubro.

A DPMFi teve seu estoque aumentado em
0,13%, ao passar de R$ 1.224,7 bilhdes, em
setembro, para R$ 1.226,3 bilhées, em outubro,
devido a apropriacdo positiva de juros, no valor
de R$ 14,5 bilhdes, compensada, em parte, pelo
resgate liquido de R$ 13,0 bilhdes.

Com relagcdo ao estoque da DPFe, houve
incremento de 7,90% em relacdo ao més de
setembro, encerrando o més de outubro em
R$ 119,1 bilhdes (US$ 56,3 bilhdes), sendo
R$ 90,9 bilhdes (US$ 43,0 bilhdes) referentes a
divida mobilidria e R$ 28,2 bilhdes (US$ 13,3
bilhdes) a divida contratual. Este acréscimo foi
consequéncia da desvalorizacdo da moeda
nacional frente a moeda norte-americana.

TABELA 2.1 - ESTOQUE DA DPF EM PODER DO PUBLICO

Relatério Mensal da Divida Publica Federal — Outubro 2008

R$ Bihdes
Dez/07 Set/08 Out/08
DPF 1.333,75 1.335,10 1.345,36 100,00%
DPMFi 1.224,87 1.224,74 1.226,27 100,00% 91,15%
LFT 409,02 437,68 444,70 36,26% 33,05%
LTN 325,15 238,95 223,74 18,25% 16,63%
NTN-B 242,27 289,52 293,05 23,90% 21,78%
NTN-C 66,22 57,58 58,04 4,73% 431%
NTN-D 1,10 - - 0,00% 0,00%
NTN-F 131,82 158,10 162,57 13,26% 12,08%
Divida Securitizada 20,78 1324 13,40 1,09% 1,00%
TDA 4,86 4,83 4,84 0,39% 0,36%
Demais 23,65 24 83 25,92 2,11% 1,93%
DPFe * 108,88 110,36 119,08 100,00% 8,85%
Divida Mobiliaria 84,57 84,60 90,88 76,32% 6,76%
Global US$ 61,81 62,96 69,04 57,98% 513%
Global BRL 10,76 10,47 10,56 8,87% 0,79%
Euro 11,66 10,87 10,95 9,19% 0,81%
Reestruturada 2 0,34 0,30 0,33 0,28% 0,02%
Demais - - - 0,00% 0,00%
Divida Contratual 24,32 25,77 28,20 23,68% 2,10%
Organismos Multilaterais 20,28 2157 23,67 19,87% 1,76%
Credores Privados/ Ag.Gov. 4,03 4,20 4,54 3,81% 0,34%
1Valores da DPFe convertidos de todas as moedas para US$ e, posteriomente, de US$para R$com a cotacédo do Ultimo dia do més;
2 Titulos de renegociagao anteriores ao Plano Brady que ndo possuem cladusulade recompra.
Série histdrica: Anexo 2.1
Indicadores PAF 2008
Estoque em mercado (R$ bilhdes)
Minimo  Maximo
1.360 1.420
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2.2 Composicao

Em relacdo a composi¢cdo da DPF, houve reducao
na participacdo da DPMFi, passando de 91,73%,
em setembro, para 91,15%, em outubro. Em
contrapartida, a DPFe teve sua participacdo
aumentada de 8,27%, em setembro, para 8,85%,
em outubro.

A parcela dos titulos com remuneracao prefixada na
DPMFi diminuiu de 32,42%, em setembro, para
31,50%, em outubro, devido, em grande parte, ao
resgate liquido de R$ 14,6 bilh6es desses papéis. A
participacdo dos indexados a taxa Selic passou de
35,74%, em setembro, para 36,26%, em outubro. A
participacdo dos titulos remunerados por indices de
precos aumentou de 29,45%, em setembro, para

TABELA 2.2 - COMPOSIGAO DA DPF EM PODER DO PUBLICO

R$ Bilhdes
Dez/07 Set/08 Out/08

DPF 1.333,75 100,00% 1.335,10 100,00% 1.345,36 100,00%
Prefixados 467,85 35,08% 407,52 30,52% 396,88 29,50%
indice de Pregos 321,65 24,12% 360,63 27,01% 364,81 27,12%
Selic 409,02 30,67% 437,68 32,78% 444,70 33,05%
Cambio 109,61 8,22% 111,09 8,32% 120,62 8,97%
TR 2562 1,92% 18,18 1,36%) 18,35 1,36%
DPMFi 1.224,87 100,00% 91,84% 1.224,73 100,00% 91,73% 1.226,27 100,00%) 91,15%
Prefixados 456,97 37,31% 34,26% 397,05 32,42% 29,74% 386,31 31,50% 28,71%
indice de Pregos 321,65 26,26% 24,12% 360,63 29,45% 27,01% 364,81 29,75% 27,12%
Selic 409,02 33,39% 30,67% 437,68 35,74% 32,78% 444,70 36,26% 33,05%
Cambio 11,61 0,95% 0,87% 11,19 0,91% 0,84% 12,10 0,99% 0,90%
TR 25,62 2,09% 1,92% 18,18 1,48% 1,36% 18,35 1,50% 1,36%
DPFe 108,88 100,00% 8,16% 110,36 100,00% 8,27% 119,08 100,00% 8,85%
Délar 83,25 76,46% 6,24% 85,80 77,74% 6,43% 94,14 79,06% 7,00%
Euro 13,68 12,56% 1,03% 13,00 11,78% 0,97% 13,06 10,97% 0,97%
Real 10,88 9,99% 0,82% 10,47 9,48% 0,78% 10,56 8,87%) 0,79%
Demais 1,08 0,99% 0,08% 1,10 1,00% 0,08% 1,32 1,11% 0,10%

Série histérica da DPMFi: Anexo 2.2
Série histérica da DPFe: Anexo 2.3
Série histérica da DPF: Anexo 2.4

Grafico 2.1 - Composi¢éo da DPF por Indexador

Outubro 2008

29,75%, em outubro. Indicadores PAF 2008

Participacé@o no Estoque da DPF

camgio 1;';;/0 Prefixag:s — Z7

Com a desvalorizagéo do real frente ao délar, a . 80% 205 brefiado Ngg:;:o MS"";(QO
participagdo dos titulos e contratos denominados 1% indice de Precos  25% 20%
em moeda nacional na DPFe apresentou reducéo, Selic 31% 34%
passando de 9,48%, em setembro, para 8,87%, Cambio 7% 9%
em outubro. Em contrapartida, a participacdo dos TR e Outros 1% 3%
titulos e contratos atrelados a moeda norte-
americana aumentou, passando de 77,74%, em :
setembro, para 79,06%, em outubro. sy
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2.3 Fatores de Variagéo

A Divida Publica Federal - DPF aumentou
0,77%, ao passar de R$ 1.335,1 bilhdes, em
setembro, para R$ 1.345,4 bilh6es, em outubro,
0 que corresponde a um acréscimo, em termos
nominais, de R$ 10,3 bilhGes. Esta variagdo
deveu-se a apropriagdo positiva de juros, no
valor de R$ 24,2 bilhdes, compensada, em parte,
pelo resgate liquido de R$ 14,0 bilhdes.

TABELA 2.3 - FATORES DE VARIACAO DA DPF,EM PODER D O PUBLICO - OUTUBRO 2008

Indicadores R$ Milhdes Percentual
do Estoque

Estoque em 30/setembro/08 1.335.099
DPMFi 1.224.735
DPFe 110.364
Estoque em 31/outubro/08 1.345.357
DPMFi 1.226.272
DPFe 119.085

Variacdo Nominal 10.257 0,77%

DPMFi 1.537 0,12%

DPFe 8.720 0,65%

| - Gestdo daDivida - TN (1.1 +1.2) 10.257 0,77%

1.1 - Emisséo/Resgate Liquido (13.953) -1,05%

1.1.1- Emissdes 14.508 1,09%

- Emissdes Oferta Publica (DPMFi) : 9.140 0,68%

- Emissbes Diretas (DPMFi) > 5.305 0,40%

- Emissbes (DPFe) * 63 0,00%

1.1.2 - Resgates (28.461) -2,13%

- Pagamentos Correntes (DPMFi) 4 (27.410) -2,05%

- Pagamentos Correntes (DPFe)® (1.051) -0,08%

- Resgates Antecipados (DPFe) ° - 0,00%

1.2 - Juros Apropriados 24.210 1,81%

- Juros Apropriados da DPMFi * 14.502 1,09%

- Juros Apropriados da DPFe® 9.708 0,73%

I - Operacdes do Banco Central - 0,00%

Il.1 - Venda Liquida de Titulos ao Mercado 9 - 0,00%

Total dos Fatores (I + 11) 10.257 0,77%

' EmissGes de titulos da DPMFi que ocorrem por meio de leildes ou por meio do Programa Tesouro Direto. N&o incluem as operagbes de
troca/permuta de titulos.

2 Referem-se as emissdes liquidas sem contrapartida financeira, para atender aos Programas de Reforma Agréria (TDA), PROEX, FIES, PND, PESA
e FUNAD e as emissdes para fins especificos autorizados em lei. Inclui também a divida securitizada.

® Referem-se as emissdes dos bénus de captagdo no mercado externo e aos desembolsos/novos contratos da DPFe.

4 Pagamentos de amortizagSes e juros da DPMFi de responsabilidade do Tesouro Nacional em mercado. N&o incluem as operagdes de troca/pemuta
de titulos.

° Pagamentos de principal e juros da Divida Mobiliaria, Organismos Multilaterais e Credores Privados/Ag. Gov. da DPFe. N&o consideram agio e
encargos.
6 Pagamento de principal e juros do Programade Recompras da Divida Mobiliaria Federal externa (Buyback). Ndo consideram &gio e encargos.

! Contempla a atualizac&do monetéria do principal e a apropriag &o de juros reais da DP MFi.

® Demonstra a valorizagdo/desvalorizagdo do ddlare das demais moedas subjacentes & DPFe em relagdo a moeda nacional e a apropriagéo de juros.

® E a diferenca entre os valores de estoque dos titulos do Tesouro Nacional, em mercado, permutados pelo BACEN na atuag&o deste Agente
Monetario.
Observagoes:

| - A Divida Publica Federal em mercado compreende as dividas contratual e mohilidria, interna e externa, de responsabilidade do Tesouro Nacional
em poder do publico.

Il - O estoqueda DPMF ¢é apresentado pelo ciitério da TIR, trazendo o estoque avalor presente.

II1- O estoque da DPFe éapurado com base no estoque (principal + juros apropriados por competéncia) na moeda de origem, convertido para o real.
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3. Perfil de Vencimentos da Divida Publica Federal

3.1 Composicdo dos Vencimentos

Os vencimentos da DPF nos préximos 12 meses
apresentaram ligeira reducado, passando de 24,68%,
em setembro, para 24,65%, em outubro.

O volume de titulos da DPMFi a vencer em até 12
meses manteve-se em 26,38% do seu estoque, em
outubro. Os titulos prefixados correspondem a
51,55% deste montante, seguidos pelos titulos
indexados a taxa Selic, os quais apresentam
participacdo de 33,18% do total da DPMFi a vencer
em 12 meses.

Em relacdo a DPFe, verifica-se que o percentual
vincendo em 12 meses representa 6,75% do seu

TABELA 3.1 - VENCIMENTOS DA DPF EM PODER DO PUBLICO

R$ Bilhdes

X DPMFi DPFe DPF
Vencimentos
Set/08 Out/08 Set/08 Out/08 Set/08 Out/08

Até 12 meses 323,03 26,38% 323,55 26,38% 642 5,81%) 8,03 6,75% 329,44 24,68% 331,58 24,65%
Dela2anos 331,32 27,05% 319,06 26,02% 796 7,21%) 8,39 7,04% 339,29 25,41% 327,45 24,34%
De 2a 3 anos 123,53 10,09% 126,26 10,30% 8,65 7,84%) 8,44 7,09% 132,18 9,90% 134,70 10,01%
De3a4anos 140,87 11,50% 145,48 11,86% 852 7,72%) 9,17 7,70% 149,39 11,19% 154,65 11,50%
De4ab5anos 69,53 5,68% 70,49 5,75% 597 5,41%) 6,55 5,50% 75,50 5,66% 77,04 5,73%
Acimade 5 anos 236,45 19,31% 241,43 19,69% 7285 66,01% 7850 65,92% 309,30 23,17% 319,93 23,78%
TOTAL 1.224.73 100,00%] 1.226,27 100,00%) 110,36 100,00%) 119,08 100,00%] 1.335,10 100,00%] 1.345,36 100,00%
Série histérica: Anexo 3.1

Série histérica da DPMFi: Anexo 3.2

Indicadores PAF 2008
% vincendo em 12 meses
Minimo Maximo
DPF 24% 27%

TABELA 3.2 - DiVIDA PUBLICA FEDERAL EM PODER DO PUB LICO A VENCER EM 12 MESES, POR INDEXADOR

estoque, sendo os titulos denominados em délar R$ Bilhdes
responsaveis por 77,59% desse montante. Destaca- ey — Qe
se que 0s vencimentos acima de 5 anos respondem DPF_ 37649 10000%) 32944 100,00%] 331,58 100,00%
DPMFi 369,35 100,00% 98,10% 323,03 100,00% 98,05% 323,55 100,00% 97,58%
por 65,92% do estoque da DPFe. Prefixados 204,44 55,35%| 54,30%| 167,301 51,79%i 50,78%| 166,79 | 51,55%! 50,30%
indice de Pregos 43,06 11,66% 11,44% 45,47 14,07% 13,80% 46,00 14,22% 13,87%
Selic 118,10 31,98% 31,37% 107,03 33,13% 32,49% 107,36 33,18% 32,38%
Cambio 2,16 0,59% 0,57% 1,14 0,35% 0,35% 1,23 0,38% 0,37%
TR 1,58 0,43% 0,42% 2,09 0,65% 0,63% 2,16 0,67% 0,65%
Demais - - - - - - - -
DPFe 7,14 100,00% 1,90% 6,42 100,00% 1,95% 8,03 | 100,00%: 2,42%
Délar 5,41 75,77% 1,44% 4,67 72,82% 1,42% 6,23 77,59%: 1,88%
Euro 1,03 14,48% 0,27% 1,02 15,86% 0,31% 1,05 13,12%: 0,32%
Real 0,58 8,16% 0,15% 0,58 9,07% 0,18% 0,58 7,25% 0,18%
Demais 0,11 1,59% 0,03% 0,14 2,25% 0,04% 0,16 2,04% 0,05%
Série histérica: Anexo 3.3
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3.2 Prazo Médio

O prazo médio da DPF aumentou 0,03 més,
passando de 42,72 meses, em setembro, para 42,75
meses, em outubro.

O prazo médio da DPMFi apresentou reducéo,
passando de 40,31 meses, em setembro, para 40,19
meses, em outubro.

J& o prazo médio da DPFe passou de 69,44 meses,
em setembro, para 69,16 meses, em outubro,
resultado da aproximacao natural dos vencimentos,
compensada, em parte, pelo aumento do prazo
provocado pelo pagamento de cupom de juros de
diversos titulos.

Gréfico 3.1 - Prazo Médio das Emissdes da DPMFi em
Ofertas Publicas x Prazo Médio do Estoque
60 1

50 A

TABELA 3.3 - PRAZO MEDIO DA DPF

Meses
Dez/07 Set/08 Out/08
DPF 39,18 42,72 42,75
DPMFi 36,47 40,31 40,19
LFT 26,19 31,19 3041
LTN 9,17 8,50 8,49
NTN-B 68,46 66,35 6547
NTN-C 80,37 96,51 9647
NTN-D 6,25 - -
NTN-F 35,39 32,77 31,82
TDA 56,29 52,08 5195
Divida Securitizada 87,86 81,54 80,88
Demais 97,14 96,86 98,85
DPFe 69,68 69,44 69,16
Divida Mobiliaria 73,84 74,63 7451
Globals 78,92 79,86 7962
Euros 41,02 38,77 37,75
Reais 81,50 81,64 80,63
Reestruturada * 32,22 30,35 2929
Demais - - -
Divida Contratual 55,23 52,43 51,89
Organismos Multilaterais 58,61 55,61 5472
Credores Privados/ Ag.Gov. 38,21 36,11 37,09

! Titulos de renegociagéo anteriores ao Plano Brady que n&o possuem clausula de recompra.

Obs.: O Tesouro Nacional revisou a metodologia do prazo médio da Divida Mobiliaria externa, com o objetivo de padronizar e integrar a
apuracéo dos prazos da divida intema e externa. Pelo novo método, o prazo médio de cada titulo é calculado descontando-se seus fluxos

futuros pela ‘yield” de emiss&o, e ndo mais pela taxa do cupom.
Série histérica: Anexo 3.7

I ndicadores PAF 2008
Prazo M édio (m eses)

Minim o M &ximo
@ DPF 42 46
2 404
s
TABELA 3.4 - PRAZO MEDIO DAS EMISSOES DA DPMFi EM O FERTA PUBLICA, POR INDEXADOR POR TITULO
30 -+ Meses Meses
Titulo Out/08
Indexador Dez/07 Set/08 Out/08 DPMF T
DPMFi 40,93 44,52 37,33 LTN 11,62
20 D . . Prefixados 18,02 16,57 15,14 NTN-F 37,01
F & & &S ® indi LFT 59,14
0§ bé} @‘\ 7‘9\\ _\\&\ && OOQ 6@ @\ ,p"\ _\\\9\ B 0\& Ind!ce de Precos 64,99 78,56 114,02 NTN-B 114,02
Selic 63,86 72,87 59,14 NTN-C !
— Estoque —#- Emissédo Oferta Publica Série historica: Anexo 3.9
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3.3 Vida Média

A vida média® da DPF, a qual indica o prazo
remanescente apenas do principal da divida publica,
apresentou aumento, passando de 67,18 meses, em
setembro, para 67,90 meses, em outubro.

TABELA 3.5 - VIDA MEDIA DA DPF EM PODER DO PUBLICO

Meses
Dez/07 Set/08 Out/08
DPF 63,74 67,18 67,90
DPMFi 55,63 59,64 59,84
Prefixados 19,71 21,28 21,62
indice de Precos 127,95 126,84 126,33
Selic 26,13 30,99 30,19
Cambio 150,60 161,71 161,60
TR 194,48 171,34 171,26
Demais - - -
DPFe 154,97 150,82 150,87
Divida Mobiliaria 165,91 162,71 163,14
Globals 187,02 183,22 182,49
Euros 5247 47,58 46,57
Reais 170,63 161,76 160,72
Reestruturada 69,26 60,27 59,19
Demais - - -
Divida Contratual 116,89 111,81 111,33
Organismos Multilaterais 122,96 117,74 117,11
Credores Privados/ Ag.Gov. 86,33 81,36 81,19

! Titulos de renegociagio anteriores ao Plano Brady que ndo possuem clausulade recompra.

Série histérica: Anexo 3.10

* Esta estatistica oferece informagdes e critérios mais homogéneos de comparacéo com estatisticas de outros paises.
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4. Custo Médio da Divida Publica Federal — DPF

O custo médio acumulado nos ultimos doze meses da DPF
apresentou aumento de 1,38 ponto percentual, passando de
13,44% a.a., em setembro, para 14,82% a.a., em outubro.

J& o custo médio acumulado em doze meses da DPMFi passou de
13,22% a.a., em setembro, para 13,52% a.a., em outubro, devido a
maior variacdo dos seguintes indexadores: i) Délar (-5,16%, em
out/07, contra 10,50%, em out/08); ii) Selic (0,93%, em out/07,
frente 1,18%, em out/08); iii) IGP-DI (0,75%, em out/07, ante 1,09%,
em out/08) e iv) IPCA (0,30%, em out/07, para 0,45%, em out/08).

Com relagédo a DPFe, este indicador registrou aumento, passando
de 16,72% a.a., em setembro, para 32,38% a.a., em outubro,
devido a valorizacdo da moeda norte-americana frente ao real, de
10,50% em outubro de 2008, contra a desvalorizacdo de 5,16%
ocorrida no mesmo periodo do ano passado.

TABELA 4.1 - CUSTO MEDIO DA DPF EM PODER DO PUBLICO
%a.a.
Custo Médio Mensal Custo Médio Acumulado 12 Meses
Dez/07 Set/08 Out/08 Dez/07 Set/08 Out/08

DPF 13,76 42,94 25,72 11,77 13,44 14,82
DPMFi 14,52 14,08 14,73 12,88 13,22 13,52
LFT 11,33 1348 13,74 12,09 11,82 12,09
LTN 12,97 12,30 12,39 13,85 12,54 12,52
NTN-B 18,78 1125 13,44 13,63 14,83 15,01
NTN-C 36,54 11,12 22,11 18,03 23,14 2311

NTN-D 2,58 - - (7,29 - -
NTN-F 12,53 12,67 12,73 13,04 12,48 12,54
TDA 5,28 6,88 7,40 5,92 5,75 592
Divida Securitizada 7,13 767 8,23 7,27 7,09 7,24
Demais 12,83 114,64 73,39 3,31 14,70 21,66
DPFe 2,74 460,67 174,04 (4,19) 16,72 32,38
Divida Mobiliaria 2,74 460,67 174,04 (4,19) 16,72 32,38
Globals 1,11 57432 229,32 (8,56) 14,83 33,83
Euros 3,10 31193 8,79 0,92 12,05 16,63
Reais 11,92 1192 11,92 12,08 11,87 11,92
Reestruturada * (2,99) 547,72 215,88 (12,22 10,29 28,51

Demais - - - - - -
Divida Contratual 2 N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Organismos Multilaterais N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Credores Privados/ Ag.Gov. N/D N/D N/D N/D N/D N/D

T = P P
Titulos de renegociacéo anteriores ao Plano Brady que n&o possuem clausula de recompra;

2 O Tesouro Nacional esta desenvolendo metodologia de célculo da Divida Contratual Externa, em linha com a ja existente para o cakulo do custo médio da DPMFi e da Divida

Mobilidria Externa.
Série histérica: Anexo 4.1

Gréfico 4.1 - Custo Médio Acumulado em 12 Meses da  DPF,
DPMFi, DPFe e Taxa Selic
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5. Mercado Secundario de Titulos Publicos Federais

O volume financeiro médio diario de titulos negociados no mercado secundario aumentou de R$ 10,1 bilhées, em setembro, para R$ 10,6 bilhdes, em
outubro — acréscimo de 4,68% no periodo.

Os prefixados tiveram participacdo de 53,53%, em outubro, ante 52,50%, em setembro. Em segundo lugar, ficaram os titulos indexados a Selic, cuja
participacdo se reduziu de 32,31% para 29,77%, em outubro. Por fim, os titulos atrelados a indices de precos tiveram sua participacdo elevada,

alcancando 16,69%, em outubro, ante 15,19%, em setembro.
TABELA 5.1 - VOLUME NEGOCIADO NO MERCADO SECUNDARIO ,POR TiTULO

R$ Bihoes
LFT / LFT-A/ LFT-B LTN /NTN-F NTN-B / NTN-C Outros * Total
Més 9 % do Total X 2 9 % do Total . a 2 % do Total X 2 2 % do Total . 2 2 % do Total X a
Volume Negociado 3 Variagdo Volume Negociado 3 Variagdo Volume Negociado 3 Variagdo Volume Negociado 3 Variagédo Volume Negociado 3 Variagdo

dez/04 5,93 43,40% 4,20% 7,12 52,10% 21,60% 0,31 2,30% -6,40% 0,31 227% -19,50% 13,67 100,00% 11,50%
dez/05 4,77 36,70% -8,60% 6,97 53,60% -12,80% 1,22 9,40% 180,60% 0,05 0,38% -6,10% 13,00 100,00% -5,00%
dez/06 4,38 27 ,40% 6,00% 9,68 60,6 0% 56,50% 1,90 11,90% 8,90% 0,00 0,03% -79,65% 15,96 100,00% 32,10%
jan/07 3,03 32,30% -30,80% 4,90 52,40% -49,30% 1,43 15,20% -2490% 0,00 0,02% -5451% 9,36 100,00% -41,30%
fev/i07 2,86 23,30% -5,68% 7,38 60,19% 50,43% 2,02 16,49% 41,80% 0,00 0,02% 2,03% 12,26 100,00% 30,95%
mar/07 3,12 24.,73% 9,16% 7,38 58.,54% 0,05% 2,11 16,70% 4,19% 0,00 0,03% 54,04% 1261 100,00% 2,87%
abr/07 3,09 22 56% -1,01% 7,46 54 57% 1,13% 3,12 22.81% 48,19% 0,01 0,06% 12751% 13,68 100,00% 8,50%
mai/07 2,89 20,01% -6,50% 8,58 59,50% 14.92% 2,95 20,48% -5,38% 0,00 0,01% -89,95% 14,42 100,00% 5,40%
jun/07 3,81 23,35% 32,08% 9,74 59,65% 13,49% 2,76 16,90% -6,61% 0,02 0,10% 2034,49% 16,32 100,00% 13,20%
jul/lo7 2,42 19,01% -36,58% 8,26 64 ,96% -1520% 2,04 16,02% -26,18% 0,00 0,01% -94,41% 12,71 100,00% -22,13%
ago/07 3,04 27,76% 2597% 6,04 55,04% -26,89% 1,89 17,20% -7,33% 0,00 0,00% -61,53% 10,97 100,00% -13,71%
set/07 3,76 28,55% 23,58% 7,32 5551% 21,20% 2,10 1594% 11,39% 0,00 0,00% -42,52% 13,18 100,00% 20,17%
out/07 3,68 33,36% -2,29% 5,82 52,84% -2042% 1,52 13,79% -27,70% 0,00 0,01% 574,60% 11,02 100,00% -16,39%
nov/07 2,84 27,81% -22,85% 5,87 57 ,56% 0,82% 1,49 14,63% -1,80% 0,00 001% -42,55% 10,20 100,00% -7,44%
dez/07 4,39 29,89% 54,88% 8,67 59,01% 47,74% 1,62 11,04% 8,74% 0,01 0,06% 1073,13% 14,70 100,00% 44,10%
jan/08 3,28 30,02% -25,28% 6,28 57.,45% -27,56% 1,37 12,50% -15,74% 0,00 0,03% -60,09% 10,93 100,00% -25,60%
fev/08 3,04 27,71% -7,36% 5,86 53,40% -6,74% 2,07 18,88% 51,58% 0,00 0,00% -87,64% 10,97 100,00% 0,34%
mar/08 3,68 26,25% 20,94% 8,65 61,77% 47 ,68% 1,68 11,97% -19,07% 0,00 0,00% -6,94% 14,01 100,00% 27,66 %
abr/08 4,89 43,73% 32,97% 4,79 42 ,83% -44 65% 1,50 13,44% -10,37% 0,00 0,01% 98,02% 11,18 100,00% -20,17%
mai/08 3,50 35,29% -28,45% 4,38 44 .19% -8,54% 2,03 20,52% 35,35% 0,00 0,00% -97,89% 991 100,00% -11,35%
jun/08 3,79 32,08% 8,22% 6,41 54.,29% 46,27% 1,61 13,63% -20,93% 0,00 0,00% -100,00% 11,80 100,00% 19,05%
jul/o8 3,66 3757% -3,45% 3,45 3547% -46,13% 2,62 26,96% 63,07% 0,00 0,00% 0,00% 9,73 100,00% -17,55%
ago/08 3,17 35,94% -13,38% 3,89 44.19% 12,80% 1,75 19,87% -33,25% 0,00 0,00% 100,00% 881 100,00% -9,45%
set/08 3,27 32,31% 3,18% 5,31 52,50% 36,36% 1,54 15,19% -12,25% 0,00 0,00% -17,90% 10,11 100,00% 14,77%
out/08 3,15 29,77% -3,53% 567 53,53% 6,75% 1,77 16,69% 15,00% 0,00 0,00% 15,98% 10,58 100,00% 4,68%

" Inclui titulos cambiais - NBCE e NTN-D;

2 Média, no més, do volume financeiro diario das operagdes definitivas. N&o s&o consideradas: as operacdes em que 0s pregos contratados situem-se fora dointervalo de +/- 25 % do preco de lastro do titulo; e as operagdes em que um
dos contratantes seia o Banco Central ouo Tesouro Nacional.

® Participagdo do volume negociado dos titulos em relagéo aovolume total negociado no més;

N Variacdo percentual do volume negociado dos titulos només em relagdo ao volume negociado no més anterior.

Obs.1: Célculos efetuados com base nos valores originais, antes de arredondamentos.

Obs.2: Nas operag des de corretagem sdo computados somente os valores dos contratantes finais.

Relatério Mensal da Divida Publica Federal — Outubro 2008 19



A LTN com vencimento em janeiro de 2009 foi a mais negociada, com acréscimo de 68,01%
no volume médio mensal em relacdo a setembro. Apesar do volume médio mensal da LTN
com vencimento em janeiro de 2010 ter se reduzido em 2,32% em relagéo a setembro, este
vencimento permaneceu como 0 segundo mais negociado entre as LTN.

Entre as NTN-F, o papel com vencimento em janeiro de 2012 permaneceu como 0 mais
negociado. A NTN-F com vencimento em janeiro de 2017 teve acréscimo significativo no
volume médio diario negociado (144,73%), ultrapassando a NTN-F com vencimento em
janeiro de 2010 no segundo lugar.

Em relacdo as LFT, o papel com vencimento em dezembro de 2008 permaneceu sendo o
mais negociado, apesar de ter apresentado queda no volume médio diario em relacdo a
setembro. Em segundo lugar ficou a LFT com vencimento em margo de 2010, o qual ndo
figurava na lista dos vencimentos mais negociados em setembro.

Por fim, a NTN-B com vencimento em agosto de 2010 permaneceu sendo a mais negociada
em outubro, com acréscimo de 34,66% em relacéo a setembro.

Grafico 5.1 — Volume Diario Negociado no Mercado
Secundario de Titulos Publicos
18,0 1

TABELA 5.2 - VENCIMENTOS MAIS NEGOCIADOS POR VOLUM E FINANCEIRO NO MERCADO
SECUNDARIO POR TIPO DE RENTABILIDADE - OUTUBRO 2008

R$ Milhges
Prefixada - LTN Prefixada - NTN-F
. A Volume td. = . Volume td.
Titulo | Vencimento i Opfra(;ées Titulo | Vencimento I OpeQra(;ées
LTN 1/1/2009 2.004,84 62,00 NTN-F 1/1/2012| 600,89 35,7
LTN 1/1/2010| 912,98 50,0 NTN-F 1/1/2017| 281,00 30,0
LTN 1/7/2009 726,86 240 NTN-F 1/1/2010| 251,77 15,4
LTN 1/4/2009 407,52 49 NTN-F 1/1/2014 58,84 9,8
LTN 1/10/2009 205,13 84 NTN-F 1/7/2010| 27,61 2,6
indice de Pregos Taxa Selic
2 ) Volume td. B . Volume td.
Titulo | Vencimento Financeiro OptSr Ses Titulo | Vencimento TR OpeQra Ses
NTN-B 15/8/2010] 703,95 926 LFT 17/12/2008 446,57 284,8
NTN-B 15/5/2011 224,63 28,7 LFT 17/3/2010 277,17| 84,3
NTN-B 15/8/2012 181,96 26,7 LFT 716/2010| 253,73 90,3
NTN-B 15/5/2015 136,61 16,7} LFT 713/2014 238,37 33,6
NTN-B 15/5/2045 13427 153 LFT 7/12/2010 211,13 68,4

Obs. 1: Consideradas apenas as operagdes definitivas.
Obs. 2: O volume financeiro e a quantidade de operagdes referem-se as médias didrias no meés.
Obs. 3: Nao sdo consideradas: as operagdes em que os pregos contratados situem-se fora dointervalo de +/- 25% do pregode lastro
dotitulo; e as operacdes em que um dos contratantes seja o Banco Central ou o Tesouro Nacional.

Obs. 4: Nas operagdes de corretagem sdo computados somente os valores dos contratantes finais. (*) Principal.

Grafico 5.2 — Volume Diario de Titulos Publicos Neg
Mercado Secundario como % dos Respectivos Estoques
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