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1. Operagfes no Mercado Primario

No més de marco, as emissdes da Divida
Publica Federal — DPF" corresponderam a
R$ 32,3 bilhdes e os resgates alcangaram
R$ 39,5 bilhdes, resultando em resgate
liquido de R$ 7,2 bilhdes, sendo R$ 4,7
bilhdes referentes ao resgate liquido da
Divida Publica Mobiliaria Federal interna -
DPMFi e R$ 2,5 bilhdes referente ao resgate
liquido da Divida Publica Federal externa -
DPFe.

! Neste relatorio, todas as estatisticas referem-se & DPF em poder do publico.

TABELA 1.1 - EMISSOES E RESGATES DA DPF EM PODER DO

PUBLICO - MARGO 2008
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R$ Mihdes
12 Semana 22 Semana 32 Semana 42 Semana 52 Semana Total
3/Mar a 7/Mar 10/Mar a 14/Mar 17/Mar a 20Mar 24/Mara_28/Mar 3UMar Mar/2008

EMISSOES DPF 8.613,57 2.930,90 13.015,46 7.714,45 7,09 32.281,47

| - DPMFi 8.613,57 2.930,62 13.015,46 7.713,41 3,88 32.276,95
Oferta Publica 2.443,20 114117 12.087,71 5.033,85 - 20.705,93
Emiss&o Direta com Financeiro * - - - - -
Emiss&o Direta sem Financeiro 2 31,79 - - 208,91 240,70
Trocas * 6.115,38 1.768,19 907,35 2.450,17 - 11.241,10
Tesouro Direto 23,20 21,25 20,39 20,48 3,88 89,21
Transferéncia de Carteira * - - - - - -

Il - DPFe - 0,28 1,04 321 4,53
Divida Mobiliaria - - - - -
Divida Contratual - 0,28 - 1,04 321 4,53

RESGATES DPF 6.660,12 5.365,23 24.864,65 2.516,63 85,92 39.492,55

Ill - DPMFi 6.455,30 4.057,22 23.975,50 2.486,19 0,35 36.974,56
Vencimentos 334,22 7,18 23.061,67 31,76 0,35 23.435,19
Compras 0,32 2.277,19 0,02 - - 2.277,53
Trocas 3 6.115,36 1.768,18 907,35 2.450,16 11.241,06
Tesouro Direto 5,06 4,62 6,42 3,99 - 20,10
Cancelamentos 0,33 0,05 0,03 0,28 0,00 0,68

IV - DPFe 204,82 1.308,01 889,16 30,44 85,57 2.518,00
Divida Mobiliaria 202,86 1.082,51 846,50 11,88 83,28 2.227,02
Divida Contratual 1,97 225,50 42,66 18,56 2,29 290,97

EMISSAO LIQUIDA 1.953,45 (2.434,33) (11.849,20) 5.197,82 (78,83) (7.211,08)
DPMFi (I -1l 2.158,27 (1.126,60) (10.960,04) 5.227,22 3,53 (4.697,61)
DPFe (II-IV) (204,82) (1.307,73) (889,16) (29,40) (82,36) (2.513,47)

1 Emissoes diretas que envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operagao;

* Emissdes diretas que ndo envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operagao;

° Referentea titulos emitidos e recebidos em leildes de troca;

“ Referente a operagdes de compraou venda definitiva de titulos do Tesouro Nacional pelo Banco Central em mercado. Valores positivos significam que as vendas superaram as compras.

Série histérica: Anexo 1.1

TABELA 1.2 - EMISSOES E RESGATES DA DPF EM PODER DO PUBLICO, POR INDEXADOR - MARGO 2008

R$ Milhdes

Emissdes Resgates Emisséo Liquida Percen.tual de

Refinanciamento

DPMFi 32.276,95 100,00% 36.974,56 100,00% (4.697,61) 87,30%
Prefixados 11.400,17 35,32% 5.642,11 15,26% 5.758,06 202,06%
indice Precos 7.568,70 23,45% 3.766,67 10,19% 3.802,03 200,94%
Selic 13.067,37 40,49% 27.318,70 73,89% (14.251,33) 47,83%
Cambio 82,03 0,25% 61,14 0,17% 20,88 134,15%
TR 158,68 0,49% 185,93 0,50% (27,25) 85,34%

Outros - 0,00% - 0,00% - -
DPFe 4,53 100,00% 2.518,00 100,00% (2.513,47) 0,18%
Délar 421 92,94% 2.395,79 95,15% (2.391,59) 0,18%
Euro 0,32 7,06% 94,95 3,77% (94,63) 0,34%

Real - 0,00% 2,81 0,11% (2.81) -

Outros - 0,00% 24,44 0,97% (24,44) -

Série historica: Anexo1.2
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1.1 Divida Pﬂb“ca M0b|||a'_r|a Federal interna — DPM TABELA 1.3 - EMISSOES E RESGATES DE TITULOS PUBLICO S FEDERAIS DA DPMFi - MARGO 2008
R$ Milhes
1.1.1 Emissoes e Resgates da DPMFi smwarver | someaseer | wierasover | amarasoher | - sivar Mat2008
| - EMISSAO 8613,57 2.930,62 13.015,46 7.713,41 3,88 32.276,95
. -~ , . Vendas 2443,20 1141,17 12.087,71 5.033,85 20.705,93
As emissBes de titulos da DPMFi alcancaram LFT - - 067538 - 9.675,38
R$ 32,3 bilhdes: R$ 13,1 hilhdes (40,49%) em e rezoee i o
titulos indexados a taxa Selic, R$ 11,4 bilhdes NTN-F 122260 : 38,08 407.10 2017.78
, - . Trocas 6.115,38 1.768,19 907,35 2.450,17 11.241,10
(35,32%) em titulos com remuneragéo prefixada, LFT 337958 3.379,58
. ~ ” LTN 2.735,80 907,35 - 3.643,15
R$ 7,6 bilhdes (23,45%) em titulos remunerados NTN-B 176819 245017 42183
por indices de precos e R$ 0,2 bilhdo (0,49%) em Teomopree 2 s 203 2048 36 w2
titulos indexados a taxa TR. LTN 7.2 68 463 7,35 143 28,06
NTN-B 7,94 8,09 7,66 7,00 1,03 31,72
NTN-F 4,9 4.43 450 2,54 0,60 17,03
Do total das emissdes, R$ 20,7 bilhdes foram e e
missé&o Direta sem Financeiro 31,79 - - 208,91 = 240,70
emitidos nos leildes de venda e R$ 11,2 bilhdes Il - RESGATE 6.455,30 4.057,22 23.97550 2.486,19 0,35 36.974,56
o~ , . ~ . Venci I( y .
nos leildes de troca, além de R$ 0,3 bilhdo relativo . sz 8 S e o oo
as emissodes diretas e as vendas de titulos do LTN - -
NTN-B 38,51 38,51
Programa Tesouro Direto. NTN-C 127,80 127,60
NTN-F - - -
Outros 206,42 7,18 396,70 31,76 0,35 642,42
Nos leildes de NTN-B (titulos remunerados por compre 0% 2219 002 2288
indices de precos) foram emitidos R$ 7,5 bilhdes - Lo 1.990,74
, . - - ) - 239,64
em titulos com vencimentos entre 2011 e 2045, outros 032 46,80 002 715
dos quais R$ 3,3 bilhdes mediante pagamento em Troees e b 0738 * oo o
dinheiro (primeira etapa do leilao) e R$ 4,2 bilhdes LT 273580 ’ %0738 ) 3643.15
i ) NTN-B 913,10 1.943,04 2.856,14
em troca por titulos com prazos mais curtos NTN-C 1374 137,14
HE NTN-F
(segunda etapa do leildao). Outros .
Tesouro Direto 5,06 4,62 642 3,99 20,10
LFT 125 1,16 207 0,90 5,38
J& nos leildes de troca de LTN (titulos prefixados) LTN 158 13 165 116 575
. e NTN-B 1,00 1,37 1,62 1,14 5,14
foram emitidos R$ 3,6 bllhoes, sendo R$ 1.8 NTN-C 097 0,13 0,15 011 1,36
bilhdo com vencimento em outubro de 2008 e e~ e oo o o i
. N . . - 0,33 0,05 0,03 0,28 0,00 0,68
R$ 1,9 bilhdo com vencimento em abril de 2009, e oo s 3 e s s ot e st — S— =) —
SendO resgatadas LTN com VenCimentO em abl’il 2 Emissoes diretas que nao envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operagéo;
de 2008. No leilao de troca de LFT (titulos
indexados a taxa Selic) foram emitidos
R$ 3,4 bilhdes de titulos com vencimentos em
Relatério Mensal da Divida Publica Federal — Margo 2008 6



Gréfico 1.1 — EmissOes e Resgates dos Principais Ti  tulos
margco de 2012 e margo de 2014, e foram da DPMEi — ,\%argo de 2008 P

recebidas LFT com vencimentos em marco, abril e 30,000 |
junho de 2008.

25.000 +

O total de resgates de titulos da DPMFi foi de o000
R$ 37,0 bilhdes, sendo R$ 23,4 bilhdes referentes o

aos vencimentos do més e R$ 13,5 bilhdes £ 1500
resultantes das operac¢des de compra e troca. 4 oo 11400

5.000 +

82 61 159 186
0 T T
Prefixados indice Precos Cambio TR
B Emissdes Resgates
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1.1.2 Programa Tesouro Direto

As emissdes do Programa Tesouro Direto? realizadas no més de
marco atingiram o montante de R$ 89,2 milhdes. Os titulos mais
demandados pelos investidores foram os prefixados,
representando 50,54% do montante vendido, sendo 31,45%
referentes a LTN e 19,09% referentes a NTN-F. A participacéo
das NTN-B foi de 35,56% e a da LFT foi de 13,91%.

Em relagdo ao numero de investidores, 3.038 novos
participantes se cadastraram no Tesouro Direto em marco.
Desta forma, o total de investidores cadastrados desde o inicio
do programa chegou a 113.228, o que representa um incremento
de 39,97% nos ultimos 12 meses.

Gréfico 1.2 — Evolucéo das Vendas do Tesouro Direto

EELFT CILTN EZANTN-C EENTN-B EANTN-F —Vendas
3.500 1 r 140

3.000 +
2.500 + r 100
2.000 +

r 80

1.500 A r 60

Vendas Mensais - R$ Milhdes

r 40

Vendas Acumuladas - R$ Milhdes

r20

2 Programa de venda de titulos publicos a pessoas fisicas por meio da internet.

TABELA 1.4 - PROGRAMA TESOURO DIRETO - MARCO 2008
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R$ Milhdes
Titulo Emissdes Resgates Estoque
LTN 28,06 31,45% 5,75 28,60% 415,77 26,50%
LFT 12,41 1391% 5,38 26,79% 334,30 21,31%
NTN-B 19,68 22,06% 3,32 16,54% 321,29 20,48%
NTN-B Principal 12,04 13,50% 1,81 9,02% 199,81 12,74%
NTN-C - 0,00% 1,36 6,75% 118,83 7,57%
NTN-F 17,03 19,09% 2,47 12,30% 178,70 11,39%
TOTAL 89,21 100,00% 20,10 100,00% 1.568,71 100,00%
Série histérica: Anexo 1.5
Grafico 1.3 — Investidores Cadastrados no Tesouro D ireto
120.000 - EG5E
100.000 -
80.000 -|
60.000 -|
40.000 -|
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1.1.3 Emissdes Diretas e Cancelamentos

As emissdes diretas de titulos da DPMFi
totalizaram R$ 240,7 milhdes, sendo que os
principais titulos emitidos foram: i) CVS, no
valor de R$ 158,5 milhdes, referentes a
novacdo de divida; ii) NTN-I, no valor de
R$ 82,0 milhdes, referentes ao Programa de
Financiamento as Exportacdes - PROEX.

TABELA 15 - EMISSOES DIRETAS DE TiTULOS DA DPMFi - MARGO 2008

EMISSOES R$ Milhdes
Titulos ey d:a Da.ta — Quantidade | Valor Financeiro Finalidade Autorizacao Legal
Operacéo Vencimento
CVSAQ70101 | 18/2008 |  1/1/2027 59.068 30,30 g‘gc"gm‘;ge bivida com o Fundo Garantidor de Créditos-FGC-Juros Lei 10.150, de 21/12/00
CVSB970101 11312008 11112027 6.752 134 Novacao de pivida com o Fundo de Garantia do Tempo de Servico-FGTS- Lei 10.150, de 21/12/00
Juros decorridos, - .
CVSB970101 11312008 1112027 723 014 Novagf':\o de Divida com o Fundo Garantidor de Créditos-FGC-Juros Lei 10.150, de 21/12/00
decorridgs.
CVSA970101 | 25/3/2008 1/1/2027 26.663 65,56 |Novacao de Divida com a Empresa Gestora de Ativos-EMGEA Lei 10.150, de 21/12/00
CVSB970101 | 25/3/2008 1/1/2027 27.760 54,09 |[Novacao de Divida com a Empresa Gestora de Ativos-EMGEA Lei 10.150, de 21/12/00
CVSC970101 | 25/3/2008 1/1/2027 1.866 4,59 |Novacao de Divida com a Empresa Gestora de Ativos-EMGEA Lei 10.150, de 21/12/00
NTN-I 25/3/2008 15/10/2017 47.608.156 82,03 |PROEX - Programa de Financiamento as Exportages Lei 10.184, de 12/02/01
TOA 25/3/2008 diversas 665 0.10 Sol |c.|lagao~d0 INCRA(Indenizagao de desapropriacao p/reforma agraria)- Decreto 578, de 24/06/92
Escrituracdo de TDA cartular, - -
TDA 25/3/2008 diversas 716 011 Sol |c_|lagao~d0 INCRA(Indenizagao de desapropriacdo p/reforma agréria)- Decreto 578, de 24/06/92
Escrituracdo de TDA cartular
CVSB970101 | 26/3/2008 1/1/2027 1.250 2,44 |Novagé&o de Divida com o Fundo de Garantia do Tempo de Servico-FGTS |Lei 10.150, de 21/12/00
SUBTOTAL 240,70
CANCELAMENTOS
Titulos O?)ae!raas:n Veas:am::to Quantidade | Valor Financeiro Finalidade Autorizagdo Legal
" Lei 4.504, de 30/11/64 e
TDA 3/3/2008 diversas 504 0,05 |Pagamento de ITR Decreto 578, de 24/06/92
Lei 4.504, de 30/11/64 e
TDA 4/3/2008 diversas 1549 0,14 |Pagamento de ITR
; YA 2.
) ei 4,504, de e
TDA 5/3/2008 diversas 551 0,05 |Pagamento de ITR Decreto 578 de 24/06/92
X Lei 4.504, de 30/11/64 e
TDA 6/3/2008 diversas 1.032 0,09 |Pagamento de ITR Decreto 578, de 2406192
. Lei 4.504, de 30/11/64 e
TDA 10/3/2008 diversas 23 0,00 |Pagamento de ITR Decreto 578 de 2406192
. Lei 4.504, de 30/11/64 e
TDA 12/3/2008 diversas 506 0,05 |Pagamento de ITR Decreto 578, de 24/06/92
N Lei 4.504, de 30/11/64 e
TDA 17/3/2008 diversas 40 0,00 |Pagamento de ITR Decrelo 578, de 24/06/92
. Lei 4.504, de 30/11/64 e
TDA 18/3/2008 diversas 258 0,02 |Pagamento de ITR Decrelo 578, de 240692
. Lei 4.504, de 30/11/64 e
TDA 24/3/2008 diversas 1.255 0,11 |Pagamento de ITR Decreto 578, de 24/06/92
. s . Oficio Justica Federal/GO n®
TDA 28/3/2008 diversas 1764 0,16 |Decisao judicial-Justica Federal-GO 093. de 01/02/08
" Lei 4.504, de 30/11/64 e
TDA 31/3/2008 diversas 3 0,00 |Pagamento de ITR Decreto 578. de 24/06/92
SUBTOTAL 0,68
EMISSAO LIQUIDA 240,02

Relatério Mensal da Divida Publica Federal — Margo 2008



1.2 Divida Publica Federal externa - DPFe

TABELA 1.6 - EMISSOES E RESGATES DA DPFe - MARCO 20 08

R$ Milhbes
No més de marco, o servico da DPFe totalizou . Agi
I ¢ ¢ I Principal Juros, Agio Total
R$ 2,5 bilhdes, sendo R$ 1,8 bilhdo referente ao _ e Encargos
pagamento de principal e R$ 0,7 bilh&o referente EM_'SSOES_/_',N_GRESSOS 4,53 _ 4,53
ao pagamento de juros, agio e encargos. Divida Mobiliaria ; ; ;
Bbnus de Captacdo - - -
o Divida Contratual 4,53 - 4,53
Dentre os fatores que contribuiram para este Organismos Multlaterais 453 i 4,53
resultado, destacam-se o0 cancelamento dos Credores Privados/ Ag. Gov. . . .
titulos recomprados no primeiro bimestre por meio RESGATES 1.837,77 680,23 2.518,00
do Programa de Resgate Antecipado da Divida Divida Mobiliaria 1.652,00 575,02 2.227,02
Externa (Buyback), bem como o vencimento do Bonus de Renegociagao 26,28 9,57 35,85
bénus Global 2008-A. Bonus de Captagdo 989,75 354,93 1.344,68
Resgate Antecipado (Buyback) 635,97 210,53 846,50
Gréfico 1.4 — Emissdes e Resgates da DPFe Divida Contratual 185,77 105,20 290,97
Marco/2008 Organismos Multilaterais 133,86 77,97 211,84
Credores Privados/ Ag.Gov. 51,91 27,23 79,14
3.000 | EMISSAO LIQUIDA (1.833,24) (680,23) (2.513,47)
2518 Série histérica: Anexo 1.6
2.500 -
2.227
2.000 -
% 1.500 1
&
1.000 1
500 o 201
Divida Mobiliaria Divida Contratual Total
B EMISSAO RESGATE
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2. Estoque da Divida Publica Federal - DPF
2.1. Evolugéo

O estoque da DPF em poder do publico
aumentou 0,81%, passando de R$ 1.3454
bilhdes, em fevereiro, para R$ 1.356,3 bilhdes,
em margo.

O estoque da DPMFi apresentou aumento de
0,63%, ao passar de R$ 1.242,2 bilhdes, em
fevereiro, para R$ 1.250,0 bilhdes, em marco,
em virtude da apropriacédo de juros, no valor de
R$ 12,6 bilhdes, compensada, em parte, pelo
resgate liquido de R$ 4,7 bilhdes.

Com relagdo ao estoque da DPFe, houve
aumento de 2,94% em relacdo ao més de
fevereiro, encerrando o més de marco de 2008
em R$ 106,2 bilhdes (US$ 60,7 bilhdes), sendo
R$ 81,8 hilhdes (US$ 46,8 bilhdes) referentes a
divida mobiliaria e R$ 24,5 bilhdes (US$ 14,0
bilhdes) a divida contratual. Este acréscimo
deveu-se, sobretudo, & desvalorizacdo da moeda
nacional frente as demais moedas que compdem
a DPFe.

TABELA 2.1 - ESTOQUE DA DPF EM PODER DO PUBLICO

Relatério Mensal da Divida Publica Federal — Margo 2008

R$ Bihdes
Dez/07 Fev/08 Mar/08
DPF 1.333,75 1.345,38 1.356,27 100,00%
DPMFi 1.22487 1.242,16 1.250,03 100,00% 92,17%
LFT 409,02 427,53 416,87 33,35% 30,74%
LTN 32515 311,50 318,20 25,46% 23,46%
NTN-B 242 27 255,44 262,81 21,02% 19,38%
NTN-C 66,22 65,99 66,71 5,34% 4,92%
NTN-D 1,10 1,01 1,06 0,08% 0,08%
NTN-F 131,82 131,81 135,09 10,81% 9,96%
Divida Securitizada 20,78 20,91 21,05 1,68% 1,55%
TDA 4,86 4,77 4,77 0,38% 0,35%
Outros 23,65 23,20 2346 1,88% 1,73%
DPFe * 108,88 103,21 106,25 100,00% 7,83%
Divida Mobiliaria 84,57 79,93 81,77 76,96% 6,03%
Global US$ 6181 58,17 58,95 55,49% 4,35%
Global BRL 10,76 10,37 1047 9,85% 0,77%
Euro 11,66 11,08 12,05 11,34% 0,89%
Reestruturada 2 0,34 0,32 0,30 0,28% 0,02%
Outros - - - 0,00% 0,00%
Divida Contratual 2432 23,28 24 47 23,04% 1,80%
Organismos Multilaterais 20,28 19,36 20,36 19,17% 1,50%
Credores Privados/ Ag.Gov. 4,03 391 411 3,87% 0,30%
1Valores da DPFe convertidos de todas as moedas para US$ e, posteriormente, de US$ para R$ com acotac¢do do Gltimo dia domés;
2 Titulos de renegociagéo anteriores ao Plano Brady que ndo possuem clausula de recompra.
Série histérica: Anexo 2.1
Indicadores PAF 2008
Estogue em mercado (R$ bilhdes)
Minimo Méximo
DPF 1.480 1.540
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2.2 Composicao

Em relacdo a composi¢cdo da DPF, houve reducao
na participacdo da DPMFi, passando de 92,33%,
em fevereiro, para 92,17%, em marco. Em
contrapartida, a DPFe teve sua participacdo
aumentada de 7,67%, em fevereiro, para 7,83%,
em margo.

A parcela dos titulos com remuneracao prefixada na
DPMFi aumentou de 35,69%, em fevereiro, para
36,26%, em marco, devido a emisséo liquida de R$
5,8 bilhdes desses papéis. A participacdo dos
indexados a taxa Selic reduziu-se de 34,42%, em
fevereiro, para 33,35%, em marco, e a participacao
dos titulos remunerados por indices de precos

TABELA 2.2 - COMPOSICAO DA DPF EM PODER DO PUBLICO

RS Bilhdes
Dez/07 Fev/08 Mar/08

DPF 1.333,75 100,00% 1.345,38 100,00% 1.356,27 100,00%
DPMFi 1.224,87 100,00% 91,84%| 1.242,16 100,00% 92,33%| 1.250,03 100,00% 92,17%
Prefixados 456,97 37,31% 34,26% 443,31 35,69% 32,95% 453,28 36,26% 33,42%
indice Pregos 321,65 26,26% 24,12% 334,48 26,93% 24,86% 342,37 27,39% 25,24%
Selic 409,02 33,39% 30,67% 427,53 34,42% 31,78% 416,87 33,35% 30,74%
Cambio 11,61 0,95% 0,87% 11,09 0,89% 0,82% 11,60 0,93%) 0,86%
TR 25,62 2,09% 1,92% 25,75 2,07% 1,91% 25,90 2,07% 1,91%
DPFe 108,88 100,00% 8,16% 103,21 100,00% 7,67% 106,25 100,00% 7,83%
Délar 83,25 76,46% 6,24% 78,54 76,10% 5,84% 80,25 75,53%) 5,92%
Euro 13,68 12,56 % 1,03% 13,09 12,68% 0,97% 14,23 13,40%) 1,05%
Real 10,88 9,99% 0,82% 10,48 10,15%! 0,78% 10,58 9,95% 0,78%
QOutros 1,08 0,99% 0,08% 1,10 1,07%: 0,08% 1,18 1,11% 0,09%

Série histérica da DPMFi: Anexo 2.2
Série histérica da DPFe: Anexo 2.3

Gréfico 2.1 - Composicéo da DPF por Indexador
Mar¢o/2008

Indicadores PAF 2008

aumentou de 26,93%, em fevereiro, para 27,39%, cambio = oretados Participacéo no Estoque da DPF
emmarco. L 34.2% Minimo ~ Méximo
Prefixado 35% 40%
indi 0 0,
Com a depreciacio do real frente as demais g‘:l'iie de Precos 2:02 ggoj:
moedas que compdem a DPFe, a participacdo dos cambio 7% 9%
titulos e contratos denominados em moeda TR e Outros 1% 30
nacional apresentou reducdo, passando de e
10,15%, em fevereiro, para 9,95%, em marco. A 0.1
participacdo dos titulos e contratos atrelados a O
moeda norte-americana também se reduziu,
passando de 76,10%, em fevereiro, para 75,53%,
em margo, devido ao cancelamento dos titulos
recomprados no primeiro bimestre por meio do
Programa de Resgate Antecipado da Divida
Externa (Buyback) e ao vencimento do bénus
Global 2008-A.
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2.3 Fatores de Variacéao

A Divida Publica Federal - DPF em poder do
publico elevou-se 0,81%, ao passar de
R$ 1.3454 bilhdes, em fevereiro, para
R$ 1.356,3 bilhdes, em margco, o0 que
corresponde a um acréscimo, em termos
nominais, de R$ 10,9 bilhdes. Essa variacdo
deveu-se a apropriacdo de juros, no valor de
R$ 17,8 bilhdes, compensada, em parte, pelo

resgate liquido de R$ 6,9 bilhdes.

TABELA 2.3 - FATORES DE VARIACAO DADPF, EM PODER D O PUBLICO - MARCO 2008

Indicadores R$ Milhdes FReELE
do Estoque

Estoque em 29/fev/08 1.345.377
DPMFi 1.242.164
DPFe 103.213
Estoque em 31/mar/08 1.356.272
DPMFi 1.250.027
DPFe 106.245

Variag&do Nominal 10.896 0,81%

DPMFi 7.863 0,58%

DPFe 3.033 0,23%

| - Gestdo da Divida - TN (1.1 + 1.2) 10.896 0,81%

1.1 - Emisséo/Resgate Liquido (6.920) -0,51%

1.1.1 - Emissdes 21.040 1,56%

- Emissdes Oferta Publica (DPMFi) * 20.795 1,55%

-Emissdes Diretas (DPMFi) 2 240 0,02%

- Emissdes (DPFe) ° 5 0,00%

1.1.2 - Resgates (27.960) -2,08%

- Pagame ntos Correntes (DPMFi) * (25.733) -1,91%

- Pagamentos Correntes (DPFe) 5 (1.573) -0,12%

- Resgate s Antecipados (DPFe) & (654) -0,05%

1.2 - Juros Apropriad os 17.816 1,32%

- Juros Apropriados da DPMFi ’ 12,561 0,93%

- Juros Apropriados da DPFe ® 5.255 0,39%

Il - Operagdes do Banco Central - 0,00%

II.1 - Venda Liquida de Titulos ao Mercado ° - 0,00%

Total dos Fatores (I + 1) 10.896 0,81%

! Emissdes de titulos da DPMFi que ocorrem por meio de leildes ou por meio do Programa Tesouro Direto. N&o incluem as operacdes de
troca/permuta de titulos.

2 Referem-se as emissdes liquidas sem contrapartida financeira, para atender aos Programas de Reforma Agraria (TDA), PROEX, FIES, PND, PESA
e FUNAD e as emissdes para fins especificos autorizados em lei. Inclui também a divida securitizada.

° Referem-se &s emissées dos bdnus de captacdo no mercado extemo e aos desembolsos/novos contratos da DPFe.

4 Pagamentos de amortizagdes e juros da DPMFi de responsabilidade do Tesouro Nacional em mercado.

5 Pagamentos de principal e juros da Divida Mobiliaria, Organismos Multilaterais e Credores Privados/Ag. Gov. da DPFe. Ndo consideram agio e
encargos.

° Pagamento de principal e juros do Programa de Recompras da Divida Mobilidria Federal extema (Buyback). N&do consideram &gio e encargos.

7 Contempla a atualizagdo monetériado principal e aapropriagéo de juros reais da DPMFi.

® Demonstra a valorizagdo/des valorizagdo do délar e das demais moedas subjacentes 4 DPFe em relagdo amoeda nacional e a apropriagéo de juros.

° E a diferenca entre os valores de estoque dos titulos do Tesouro Nacional, em mercado, permutados pelo BACEN na atuacdo deste Agente
Monetario.

Observacoes:

| - A Divida Publica Federal em mercado compreende as dividas contratual e mobiliaria, intema e externa, de responsabilidade do Tesouro Nacional
em poder do publico.

Il - O estoque da DPMFi é apresentado pelo critério da TIR, trazendo o estoque a valor presente.

Il - O estoque da DPFe é apurado com base no estoque (principal + juros apropriados por competéncia) na moedade origem, convertido para o real.
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3. Perfil de Vencimentos da Divida Publica Federal

3.1 Composigao dos Vencimentos

Os vencimentos da DPF nos proximos 12 meses
reduziram-se, passando de 29,43%, em fevereiro,
para 28,72%, em marco.

O volume de titulos em poder do publico da DPMFi a
vencer em até 12 meses reduziu-se de 31,33%, em
fevereiro, para 30,63% do seu estoque, em marco.
Os titulos prefixados correspondem a 60,35% deste
montante, seguidos pelos titulos indexados a taxa
Selic, os quais apresentam participacdo de 27,48%
do total da DPMFi a vencer em 12 meses.

Em relacdo & DPFe, verifica-se que o percentual
vincendo em 12 meses representa 6,22% do seu
estoque, sendo os titulos denominados em ddlar
responsaveis por 72,19% desse montante. Destaca-
se que os vencimentos acima de 5 anos respondem
por 65,91% do estoque da DPFe.

TABELA 3.1 - VENCIMENTOS DA DPF EM PODER DO PUBLICO
R$ Bilhdes
_ DPMFi DPFe DPF
Vencimentos
Fev/08 Mar/08 Fev/08 Mar/08 Fev/08 Mar/08
Até 12 meses 389,231 31,33%| 38290 30,63% 6,74 6,53% 6,61 6,22%| 395961 29,43%| 389,51} 28,72%
De la 2anos 28955 2331%| 31007} 24,81%| 7,37 7,14% 7,74 7,20%| 296921 22,07%| 317,81} 2343%
De2a 3anos 176,37 14,20%| 16173} 12,94%| 7,63 73% 8,02 7,55%| 18401) 13,68%| 169,76 1252%
De 3a 4anos 112,07 9,02%| 12480 9,98%| 6,40 6,20% 7,04 6,63%| 11846 8,81%| 131,85 9,72%
De 4a 5anos 61,18 4,93% 60,90 4,87%) 6,79 6,58% 6,80 6,40%) 67,98 5,05%| 67,69 499%
Acima de 5 anos 21376 §  17,21%| 20962} 16,77%| 68281 66,16% 70,03 6591%| 282041 20,96%| 279,65} 2062%
TOTAL 1.242,16 | 100,00%| 1.25003} 100,00%| 103,21} 100,00%| 106,25 i 100,00%| 1.34538! 100,00%| 1.356,27 i 10000%
Série historica: Anexo 3.1
Série historica da DPMFi Anexo 3.2
Indicadores PAF 2008
% vincendo em 12 meses
Minimo Maximo
DPF 24% 27%

TABELA 3.2 - DiVIDA PUBLICA FEDERAL EM PODER DO PUB LICO A VENCER EM 12 MESES, POR INDEXADOR

Relatério Mensal da Divida Publica Federal — Margo 2008

R$ Bihdes
Dez/07 Fev/08 Mar/08
DPF 376,49 100,00% 395,96 100,00%| 389,51 100,00%
DPMFi 369,35 | 100,00%, 98,10% 389,23 | 100,00% 98,30%| 382,90 ; 100,00%; 98,30%
Prefixados 204,44 55,35% 54,30% 231,56 59,49%: 58,48%| 231,10 60,35% 59,33%
indice de Pregos 43,06 11,66% 11,44% 43,48 11,17% 10,98% 42,37 11,07%: 10,88%
Selic 118,10 31,98% 3137% 110,36 28,35% 27,87%| 105,21 27,48%) 27,01%
Cambio 2,16 0,59% 057% 2,04 0,52% 0,51% 2,19 0,57%! 0,56%
TR 1,58 0,43% 042% 1,80 0,46%: 0,46% 2,03 0,53%: 0,52%
Outros - - - - - - - 0,00%: 0,00%
DPFe 7,14 % 100,00% 1,90% 6,74 ¢ 100,00% 1,70% 6,61 { 100,00% 1,70%
Délar 541 75,77% 144% 5,03 74,68% 1,27% 4,77 72,19% 1,23%
Euro 1,03 14,48% 027% 1,01 14,93% 0,25% 1,10 16,60% 0,28%
Real 0,58 8,16% 0,15% 0,58 8,63% 0,15% 0,59 8,92%: 0,15%
outros 0,11 1,59% 0,03% 0,12 1,76% 0,03% 0,15 2,28%! 0,04%
Série histérica: Anexo 3.3
14



3.2 Prazo Médio

O prazo médio da DPF aumentou, passando de
39,96 meses, em fevereiro, para 40,26 meses, em
marco.

O prazo médio da DPMFi apresentou aumento,
passando de 37,51 meses, em fevereiro, para 37,80
meses, em margo.

J4 o prazo médio da DPFe reduziu-se de 69,47
meses, em fevereiro, para 69,19 meses, em marco.
Esta reducdo deve-se a aproximacdo natural dos
vencimentos, atenuada pelo vencimento do bénus
Global 2008-A.

Gréfico 3.1 - Prazo Médio das Emissdes da DPMFi em
Ofertas Publicas x Prazo Médio do Estoque
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TABELA 3.3 - PRAZO MEDIO DA DPF

Meses
Dez/07 Fev/08 Mar/08

DPF 39,18 39,96 40,26
DPMFi 36,47 3751 37,80
LFT 26,19 27,33 29,19
LTN 9,17 9,81 9,14
NTN-B 68,46 67,85 67,10
NTN-C 80,37 81,19 80,48
NTN-D 6,25 4,60 3,567
NTN-F 35,39 36,68 35,75
TDA 56,29 55,55 54,59
Divida Securitizada 87,86 87,01 86,37
Demais 97,14 96,41 96,37
DPFe 69,68 69,47 69,19
Divida Mobiliaria 73,84 74,20 74,00
Globals 78,92 79,01 79,57
Euros 41,02 40,89 39,87
Reais 81,50 84,15 83,13
Reestruturada * 32,22 30,21 32,84

Outros - - -
Divida Contratual 55,23 53,26 53,12
Organismos Multilaterais 58,61 56,58 56,48
Credores Privados/ Ag.Gov. 38,21 36,83 36,50

! Titulos de renegociag&o anteriores ao Plano Brady que ndo possuem clausulade recompra.

Obs.: O Tesouro Nacional revisou a metodologia do prazo médio da Divida Mobiliaria externa, com o objetivo de padronizar e integrar a
apuracao dos prazos da divida interna e extema. Pelo novo método, o prazo médio de cada titulo é calculado descontando-se seus fluxos

futuros pela ‘yield” de emissédo, e ndo mais pela taxado cupom.
Série histérica: Anexo 3.7

I ndicado res PAF 2008
Prazo M édio (meses)
Minimo Méximo
DPF 42 46

Relatério Mensal da Divida Publica Federal — Margo 2008

TABELA 3.4 - PRAZO MEDIO DAS EMISSOES DADPMFi EM O FERTA PUBLICA, POR INDEXADOR POR TiTULO

Meses Meses
Ind exador Dez/07 Fev/08 Mar/08 Titulo Mar/08
DPMFi 40,93 43,61 47,37 DPMFi 47,37
Prefixad os 18,02 22,02 21,25 LTN 16,46
indice Pregos 64,99 68,19 58,22 NTN-F 43,44
Selic 63,86 73,39 63,81 LFT 63,81
Série histérica: Anexo 3.9 NTN-B 58,22
NTN-C -
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3.3 Vida Média

TABELA 3.5 - VIDA MEDIA DA DPF EM PODER DO PUBLICO

Meses
A vida média® da DPF, a qual indica o prazo Dez/07 Fev/08 Mar/08
remanescente apenas do principal da divida publica, DPF 6374 63,67 64,61
aumentou, passando de 63,67 meses, em fevereiro, DPMFi 55,63 56,33 57,25
para 64,61 meses, em margo. Prefixados 19,71 20,31 19,82
indice de Pregos 127,95 126,05 128,25
Selic 26,13 26,47 29,05
Cémbio 150,60 149,52 148,10
TR 194 48 190,94 190,43
Outros - - -
DPFe 154 97 152,08 151,22
Divida Mobiliaria 16591 162,94 162,42
Globals 187,02 183,80 185,00
Euros 5247 50,67 49,66
Reais 170,63 168,81 167,76
Reestruturada * 69,26 67,24 66,32
Outros - - -
Divida Contratual 116,89 114,81 113,82
Organismos Multilaterais 122,96 120,92 119,83
Credores Privados/ Ag.Gov. 86,33 84,60 84,08
! Titulos de renegociacéo anteriores ao Plano Brady que n&o possuem clausula de recompra.
Série histérica: Anexo 3.10
% Esta estatistica oferece informagdes e critérios mais homogéneos de comparacéo com estatisticas de outros paises.
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4. Custo Médio da Divida Publica Federal — DPF

O custo médio mensal da DPF em poder do publico apresentou
aumento, passando de 9,62% a.a., em fevereiro, para 17,73% a.a.,
em marco, resultado, sobretudo, do aumento do custo dos titulos
indexados a moeda norte-americana.

O custo médio da DPMFi em poder do publico aumentou de 12,15%
a.a., em fevereiro, para 13,31% a.a., em marco, devido a maior
variacdo dos seguintes indexadores: i) Délar (-4,37%, em fevereiro,
contra 3,91%, em marco); ii) IGP-M (0,53%, em fevereiro, contra
0,74%, em marco) e iii) IGP-DI (0,38%, em fevereiro, contra 0,70%,
em marco).

Gréfico 4.1 - Custo Médio Acumulado em 12 Meses da  DPF,
DPMFi, DPFe e Taxa Selic
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TABELA 4.1 - CUSTO MEDIO DADPF EM PODER DO PUBLICO
% a. a.
Custo Médio Mensal Custo Médio Acumulado 12 Meses

Dez/07 Fev/08 Mar/08 Dez/07 Fev/08 Mar/08
DPF 13,76 9,62 17,73 11,77 1151 11,82
DPMFi 14,52 12,15 1331 12,88 12,70 12,62
LFT 11,33 11,32 11,31 12,09 11,82 11,58
LTN 12,97 12,45 1241 13,85 1351 13,20
NTN-B 18,78 15,39 1482 13,63 13,60 13,53
NTN-C 36,54 17,55 20,29 18,03 19,07 19,45
NTN-D 2,58 (38,12) 8157 (7,29) (11,04) (4,59)
NTN-F 12,53 12,44 12,45 13,04 12,81 12,58
TDA 5,28 4,80 501 5,92 577 5,58
Divida Securitizada 7,13 6,63 646 7,27 7,10 6,94
Outros 12,83 (11,33) 33,95 3,31 2,09 5,02
DPFe 2,74 (29,64) 85,20 (4,19) (7,01) (0,44)
Divida Mobiliaria 2,74 (29,64) 85,20 (4,19) (7.01) (0,44)
Globals 1,11 (39,00) 78,98 (8,56) (12,28) (5,92)
Euros 3,10 (19,04) 186,81 0,92 (0,45) 9,93
Reais 11,92 11,92 11,92 12,08 11,98 11,84
Reestruturada * (2,99) (41,43) 7184 (12,22) (15,78) (9,64)

Outros - - - - - -
Divida Contratual 2 N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Organismos Multilaterais N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Credores Privados/ Ag.Gov. N/D N/D N/D N/D N/D N/D

* Titulos de renegociagdo anteriores ao Plano Brady que n&o possuem clausula de recompra;

? O Tesouro Nacional esté desenvolvendo metodologia de calculo da Divida Contratual Extema, em linha com a ja exstente para o célculo do custo médio da DPMFi e da Divida

Mobilidria Externa.
Série histérica: Anexo 4.1

No acumulado dos ultimos 12 meses, o custo médio da DPMFi reduziu-se
de 12,70% a.a., em fevereiro, para 12,62% a.a., em marco, em virtude da
menor variagdo da taxa Selic (0,84% em marco contra 1,05% no mesmo
més do ano anterior). Com relagdo a DPFe, este indicador registrou
aumento, passando de -7,01% a.a., em fevereiro, para -0,44% a.a., em
marc¢o, devido a valorizacdo da moeda norte-americana frente ao real de
3,91% em marco de 2008, contra a desvalorizacdo de 3,20% ocorrida no
mesmo periodo do ano passado.

Vale ressaltar que o custo médio acumulado em doze meses reflete melhor
o comportamento do custo de financiamento da divida publica ao longo do
tempo, tendo em vista a significativa influéncia das variacées de curto prazo
nos indexadores dos titulos publicos sobre o custo médio mensal.

Relatério Mensal da Divida Publica Federal — Margo 2008
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5. Mercado Secundario de Titulos PuUblicos Federais

O volume financeiro médio diario de titulos negociados no mercado secundario aumentou 27,66%, passando de R$ 11,0 bilhdes, em fevereiro, para
R$ 14,0 bilhdes, em marco.

Os titulos prefixados, que continuaram sendo 0s mais negociados no mercado secundario, tiveram um acréscimo da participacdo no total negociado,
passando de 53,40%, em fevereiro, para 61,77%, em marc¢o. A participacdo dos titulos atrelados a taxa Selic se reduziu, passando de 27,71%, em
fevereiro, para 26,25%, em marco. Por sua vez, a participacao dos titulos remunerados por indices de precos também diminuiu, passando de 18,88%,
em fevereiro, para 11,97%, em marco.

TABELAS5.1-VOLUME NEGOCIADO NO MERCAD O SECUNDARIO , POR TITULO

R$ BilhGes
LFT / LFT-A/ LFT-B LTN / NTN-F NTN-C / NTN-B Outros ! Total
Més ) % do Total . ) % do Total . ) % do Total . ) % do Total . ) % do Total .
Volume Negociado 3 Variacéo Volume Negociado 3 Variacao Volume Negociado 3 Variagao Volume Negociado 3 Variagao Volume Negociadoa Variagao

dez/02 5,46 80,10% 12,50% 0,18 2,60% -24,20% 0,62 9,20% 4,00% 0,55 8,08% 40,50% 6,81 100,00% 12,00%
dez/03 7,05 65,90% 2,20% 2,68 25,00% -4,80% 0,52 4,90% 100,80% 0,45 4,21% 49,10% 10,70 100,00% 4,20%
dez/04 5,93 43,40% 4,20% 7,12 52,10% 21,60% 0,31 2,30% -6,40% 0,31 2,27% -19,50% 13,67 100,00% 11,50%
dez/05 4,77 36,70% -8,60% 6,97 53,60% -12,80% 1,22 9,40%  180,60% 0,05 0,38% -6,10% 13,00 100,00% -5,00%
dez/06 4,38 27,40% 6,00% 9,68 60,60% 56,50% 1,90 11,90% 8,90% 0,00 0,03% -79,65% 15,96 100,00% 32,10%
jan/07 3,03 32,30% -30,80% 4,90 52,40% -49,30% 1,43 15,20% -24,90% 0,00 0,02% -54,51% 9,36 100,00% -41,30%
fev/07 2,86 23,30% -5,68% 7,38 60,19% 50,43% 2,02 16,49% 41,80% 0,00 0,02% 2,03% 12,26 100,00% 30,95%
mar/07 3,12 24.,73% 9,16% 7,38 58,54% 0,05% 2,11 16,70% 4,19% 0,00 0,03% 54,04% 12,61 100,00% 2,87%
abr/07 3,09 22.56% -1,01% 7,46 54,57% 1,13% 3,12 22,81% 48,19% 0,01 0,06% 127,51% 13,68 100,00% 8,50%
mai/07 2,89 20,01% -6,50% 8,58 59,50% 14,92% 2,95 20,48% -5,38% 0,00 0,01% -89,95% 14,42 100,00% 5,40%
jun/07 3,81 23,35% 32,08% 9,74 59,65% 13,49% 2,76 16,90% -6,61% 0,02 0,10% 2034,49% 16,32 100,00% 13,20%
jul/o7 2,42 19,01% -36,58% 8,26 64,96% -15,20% 2,04 16,02% -26,18% 0,00 0,01% -94,41% 12,71 100,00% -22,13%
ago/07 3,04 27,76% 25,97% 6,04 55,04% -26,89% 1,89 17,20% -7,33% 0,00 0,00% -61,53% 10,97 100,00% -13,71%
set/07 3,76 28,55% 23,58% 7,32 55,51% 21,20% 2,10 15,94% 11,39% 0,00 0,00%  -42,52% 13,18 100,00% 20,17%
outo7 3,68 33,36% -2,29% 5,82 52,84% -20,42% 1,52 13,79% -27,70% 0,00 0,01% 574,60% 11,02 100,00% -16,39%
nov/07 2,84 27,81% -22,85% 5,87 57,56% 0,82% 1,49 14,63% -1,80% 0,00 0,01% -42,55% 10,20 100,00% -7,44%
dez/07 4,39 29,89% 54,88% 8,67 59,01% 47,74% 1,62 11,04% 8,74% 0,01 0,06% 1073,13% 14,70 100,00% 44,10%
jan/08 3,28 30,02% -25,28% 6,28 57,45% -27,56% 1,37 12,50% -15,74% 0,00 0,03% -60,09% 10,93 100,00% -25,60%
fev/i08 3,04 27,71% -7,36% 5,86 53,40% -6,74% 2,07 18,88% 51,58% 0,00 0,00% -87,64% 10,97 100,00% 0,34%
mar/08 3,68 26,25% 20,94% 8,65 61,77% 47,68% 1,68 11,97% -19,07% 0,00 0,00% -6,94% 14,01 100,00% 27,66%

" Inclui titulos cambiais - NBCE e NTN-D;

’ Média, no més, do volume financeiro diario das operacdes definitivas. Ndo sdo consideradas: as operagdes em que 0s precos contratados situem-se fora do intervalo de +/- 25 % do prego de lastro do titulo; e as operacdes em que um
dos contratantes seja o Banco Central ou o Tesouro Nacional.

8 Participacdo do volume negociado dos titulos em relagdo ao volume total negociado no més;

“ Variagéo percentual do volume negociado dos titulos no més em relacdo ao volume negociado no més anterior.

Obs.1: Calculos efetuados com base nos valores originais, antes de arredondamentos.

Obs.2:Nas operacbes de corretagem sdo computados somente os valores dos contratantes finais.
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A LTN com vencimento em julho de 2008 foi a LTN com maior volume financeiro diario
negociado, com uma média diaria no més de R$ 1.892,7 milhdes. A LTN com vencimento
em janeiro de 2009 foi o segundo papel mais negociado em termos de volume financeiro,
com uma média diaria de R$ 1.682,4 milhdes.

A NTN-F com vencimento em janeiro de 2012 foi a NTN-F com maior volume financeiro
diario negociado, com uma média diaria no més de R$ 485,6 milhdes. Por sua vez, a NTN-F
com vencimento em janeiro de 2010 foi a segunda em termos de volume financeiro, com
uma média diaria de R$ 465,8 milhdes.

A LFT com vencimento em mar¢co de 2014 foi a LFT com maior volume financeiro diario
negociado, apresentando uma média diaria negociada de R$ 586,3 milhfes. Ja a LFT com
vencimento em junho de 2008 foi o segundo papel atrelado a taxa Selic mais negociado,
com uma média diaria negociada de R$ 498,2 milhdes.

A NTN-B com vencimento em agosto de 2010 permaneceu como o titulo remunerado por
indice de pregcos mais negociado em termos de volume financeiro, com uma média diéria de
R$ 576,5 milhdes. A NTN-B com vencimento em agosto de 2012 foi o segundo papel mais
negociado, com uma média diaria de R$ 222,0 milhdes.

Gréfico 5.1 — Volume Diario Negociado no Mercado
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TABELA 5.2 - VENCIMENTOS MAIS NEGOCIADOS POR VOLUM E FINANCEIRO NO MERCADO
SECUNDARIO POR TIPO DE RENTABILIDADE - MARGO 2008

R$ Milhdes
Prefixada - LTN Prefixada - NTN-F
" . Volume td. " . Volume d.
Tituo | Vencimento T Ope?at;ﬁes Titulo | Vencimento - Opgagées
LTN 1/712008| 1.892,68 42,8 NTN-F 1/1/2012 485,62 17,2
LTN 1/1/2009 1682,38 52,2 NTN-F 1/1/2010 465,80 93
LTN 1/4/2008 1.500,83 33,81 NTN-F 1/1/2017 223,54 18,4
LTN 1/1/2010 1.253,23 45,71 NTN-F 1/1/2014 95,86 6,5
LTN 1/7/2009| 371,03 20,1 NTN-F 1/7/2010 21,23 18
indice de Precos Taxa Selic
o . Volume td. . . Volume d.
Titulo | Vencimento Financeiro Ope?acﬁes Titulo | Vencimento Financeiro Ope? s
NTN-B 15/8/2010 576,48 81,1 LFT 713/2014 586,31 29,7
NTN-B 15/8/2012 222,04 33,9 LFT 18/6/2008 498,17] 248,9
NTN-B 15/5/2011 210,51 24,6 LFT 19/3/2008 453,27 2199
NTN-B 15/5/2009 113,18 5,1 LFT 713/2012 336,55 27,0
NTN-B 15/8/2008 94,22 09 LFT 17/9/2008 304,49 1075

Obs. 1: Consideradas apenas as operacdes definitivas.

Obs. 2: O volume financeiro e a quantidade de operagdes referem-se as médias didrias no més.

Obs. 3: NAo séo consideradas: as operagdes em que 0s precos contratados situem-se fora do intervalo de +/- 25% do preco de lastro

dotitulo; e as operagdes em que um dos contratantes seja o Banco Central ouo Tesouro Nacional.

Obs. 4: Nas operacdes de corretagem s&o computados somente os valores dos contratantes finais. (*) Principal.
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