=

j TESOURONACIONAL Relatério Mensal da Divida Publica Federal

Relatdério Mensal da
Divida Publica Federal

Marco 2007

Relatério Mensal da Divida Publica Federal — Margo 2007



MINISTRO DA FAZENDA
Guido Mantega

SECRETARIO-EXECUTIVO
Nelson Machado

SECRETARIO DO TESOURO NACIONAL
Tarcisio José Massote de Godoy

CHEFE DE GABINETE
Marcio Ledo Coelho

SECRETARIOS-ADJUNTOS
Liscio Fabio de Brasil Camargo
Paulo Fontoura Valle

Eduardo Coutinho Guerra
Marcus Pereira Aucélio

EQUIPE TECNICA

Secretéario-Adjunto

Paulo Fontoura Valle

Coordenador-Geral de Operacdes da Divida Publica

Guilherme Binato Villela Pedras

Coordenador-Geral de Planejamento Estratégico da Di  vida Puablica
Otavio Ladeira de Medeiros

Coordenador-Geral de Controle da Divida Publica

Antonio de Padua Ferreira Passos

Informacdes :
Tel: (61) 3412-3188; Fax: (61) 3412-1565

Secretaria do Tesouro Nacional
Edificio Sede do Ministério da Fazenda, Esplanada dos Ministérios, Bloco P, 2°andar
70048-900 - Brasilia — DF

Correio Eletrénico : stndivida@fazenda.gov.br

Home Page : http://www.tesouro.fazenda.gov.br

Relatério Mensal da Divida Pablica Federal é uma publicacédo da Secretaria do Tesouro Nacional. E permitida a sua reproducéo total ou parcial, desde que
mencionada a fonte.

Relatério Mensal da Divida Publica Federal — Margo 2007 2



INDICE
1. Operac6es no Mercado Primario
1.1 Divida Publica Mobiliaria Federal interna - DPMFi
1.1.1 Emissbes e Resgates da DPMFi
1.1.2 Tesouro Direto
1.1.3 Emissoes Diretas e Cancelamentos
1.2 Divida Publica Federal externa - DPFe
2. Estoque da Divida Publica Federal - DPF
2.1 Evolucéo
2.2 Composicéo
2.3 Fatores de Variacéo
3. Perfil de Vencimentos da Divida Publica Federal - DPF
3.1 Vencimentos
3.2 Prazo Médio
3.3 Vida Média
4. Custo Médio da Divida Publica Federal - DPF

5. Mercado Secundario de Titulos Publicos Federais

TABELAS

Tabela 1.1 - Emiss@es e Resgates da DPF em Poder do Publico

Tabela 1.2 - Emissfes e Resgates da DPF em Poder do Publico, por Indexador
Tabela 1.3 - Emissbes e Resgates de Titulos Publicos Federais da DPMFi
Tabela 1.4 - Programa Tesouro Direto

Tabela 1.5 - Emiss@es Diretas de Titulos da DPMFi

Tabela 1.6 - Emissfes e Resgates da DPFe

Tabela 2.1 - Estoque da DPF em Poder do Publico

Tabela 2.2 - Composicédo da DPF em Poder do Publico

Tabela 2.3 - Fatores de Variacao da DPF, em Poder do Publico

Relatério Mensal da Divida Publica Federal — Margo 2007



Tabela 3.1 - Vencimentos da DPF em Poder do Pdblico

Tabela 3.2 - Titulos Publicos Federais em Poder do Publico a Vencer em 12 Meses, por Indexador
Tabela 3.3 - Prazo Médio da DPF

Tabela 3.4 - Prazo Médio das Emissdes da DPMFi em Oferta Publica, por Indexador

Tabela 3.5 - Vida Média da DPF em Poder do Publico

Tabela 4.1 - Custo Médio Mensal da DPF em Poder do Publico

Tabela 5.1 - Volume Negociado no Mercado Secundario, por Titulo

Tabela 5.2 - Vencimentos mais Negociados no Mercado Secundario por Tipo de Rentabilidade

GRAFICOS

Gréfico 1.1 - Emissfes e Resgates dos Principais Titulos da DPMFi

Graéfico 1.2 - Evolucdo das Vendas do Tesouro Direto

Gréfico 1.3 - Investidores Cadastrados no Tesouro Direto

Grafico 1.4 - Emissfes e Resgates da DPFe

Gréfico 2.1 - Composicdo da DPMFi por Indexador

Graéfico 2.2 - Composicdo da DPFer por Moeda

Gréfico 3.1 - Prazo Médio das Emissdes da DPMFi em Ofertas Publicas x Prazo Médio do Estoque
Grafico 4.1 - Custo Médio da DPMFi - Acumulado 12 meses

Gréfico 5.1 - Volume Diario Negociado no Mercado Secundario de Titulos Publicos

Gréfico 5.2 - Volume Diario de Titulos Publicos Negociados no Mercado Secundario como % dos Respectivos Estoques

Relatério Mensal da Divida Publica Federal — Margo 2007



1. Operagfes no Mercado Primario

No més de marco, as emissdes da Divida
Publica Federal - DPF corresponderam a R$
53,4 bilhGes e os resgates alcancaram R$
44,6 bilhdes, resultando em uma emissao
liqguida de R$ 8,8 bilhdes, sendo R$ 10,5
bilhdes referentes a emissdo liquida da
Divida Publica Mobiliaria Federal interna -
DPMFi e R$ 1,6 bilhdo referente ao resgate
liquido da Divida Publica Federal externa -
DPFe. Este resultado deveu-se
principalmente, ao volume de emisséo de
titulos da DPMFi, no montante de R$ 52,3
bilhdes, aliado ao resgate de R$ 41,8
bilhdes no més.

Em relacdo a DPFe, destaca-se a
reabertura do boénus Global BRL 2028, no
montante de R$ 750 milhdes (US$ 360,75
milhdes). Os resgates da DPFe superaram
as emissBes em R$ 1,6 bilhdo, em razédo do
volume de pagamento de juros e do
cancelamento dos titulos recomprados
antecipadamente (buyback) pelo Tesouro
Nacional até fevereiro de 2007.

TABELA 1.1 - EMISSOES E RESGATES DA DPF EM PODER DO PUBLICO - MARGO 2007

R$ Milhdes
12 Semana 22 Semana 32 Semana 42 Semana 52 Semana Total
1/Mar a 2/Mar 5/Mar a 9/Mar 12/Mar a16/Mar 19/Mar a23/ Mar 26/Mar a 30/Mar Mar/2007

EMISSOES DPF 3.895,53 13.550,46 9.700,00 14.019,83 12.260,11 53.425,93

| - DPMFi 3.895,41 13.543,96 9.411,84 13.989,80 11.486,63 52.327,64
Oferta Publica 3.568,20 11.818,25 6.659,76 11.576,53 8.148,11 41.770,86
Emiss&o Direta com Financeiro * 97,28 - - - - 97,28
Emissao Direta sem Financeiro 2 222,99 210,24 - 62,77 441,17 937,16
Trocas - 1.499,67 2.737,70 2.337,05 2.884,85 9.459,27
Tesouro Direto 6,94 15,80 14,38 13,45 12,50 63,07
Transferéncia de Carteira * - - - - - -

Il - DPFe 0,12 6,50 288,16 30,04 773,47 1.098,29
Divida Mobiliaria - - - - 750,00 750,00
Divida Contratual 0,12 6,50 288,16 30,04 23,47 348,29

RESGATES DPF 1.942,51 1.776,51 6.715,79 30.761,22 3.401,82 44.597,86

IIl - DPMFi 1.695,50 1.525,20 4.987,66 30.721,19 2.925,36 41.854,91
Vencimentos 502,09 21,17 813,15 28.380,08 35,95 29.752,44
Compras 1.186,57 - 1.430,78 0,01 - 2.617,36
Trocas * - 1.499,67 2.737,68 2.337,05 2.884,84 9.459,24
Tesouro Direto 6,84 4,36 6,06 4,05 4,58 25,88
Cancelamentos 0,00 0,00 0,00

IV - DPFe 247,01 251,32 1.728,13 40,03 476,46 2.742,94
Divida Mobiliaria 132,48 247,35 1.528,90 - 102,42 2.011,15
Divida Contratual 114,53 3,97 199,23 40,03 374,04 731,79

EMISSAO LIQUIDA 1.953,02 11.773,94 2.984,20 (16.741,39) 8.858,29 8.828,07

DPMFi  (1-111) 2.199,91 12.018,76 4.424,18 (16.731,40) 8.561,27 10.472,72
DPFe (Il-1V) (247) (245) (1.440) (10) 297 (1.644,65)
IMPACTO NA LIQUIDEZ ° (1.976,93) (11.808,53) (4.424,18) 16.794,17 (8.120,10) (9.535,57)

1 Emissdes diretas que envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operagéo;
2 Emissdes diretas que ndo envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operagao;

? Referente a operagdes de compra ou venda definitiva de titulos do Tesouro Nacional pelo Banco Central em mercado. Valores positivos significam que as vendas superaram as compras;

* Referente a titulos recebidos em leilges de troca;

® Refere-se ao impacto monetario oriundo das operagdes da DPMFi em mercado. Nesse sentido, no séo considerados os titulos emitidos sem

significam aumento na liquidez
Série histérica: Anexo 1.1

financeira e os

Valores positivos

TABELA 1.2 - EMISSOES E RESGATES DA DPF EM PODER DO PUBLICO, POR INDEXADOR - MARGO 2007

R$ Bilhdes
0,
Emissdes Resgates Emisséo Liquida Refinarﬁ:g&ento
DPMFi 52,33 100,00% 41,85 100,00% 10,47 125,02%
Prefixados 32,35 61,81% 7,64 18,26% 24,70 423,15%
indice Pregos 6,31 12,06% 3,48 8,32% 2,83 181,25%
Selic 12,74 24,34% 30,27 72,32% (17,53) 42,07%
Cambio 0,08 0,15% 0,08 0,18% 0,01 -
TR 0,86 1,64% 0,39 0,92% 0,47 222,27%
Outros - 0,00% - 0,00% - -
DPFe 1,90 100,00% 2,74 100,00% (0,85) 69,13%
Délar 1,87 98,73% 2,56 93,39% (0,69) 73,08%
Euro 0,02 1,27% 0,11 3,88% (0,08) 22,67%
Real - 0,00% 0,00 0,12% (0,00) 0,00%
lene - 0,00% 0,06 2,28% - -
Outros - 0,00% 0,01 0,33% - -

Série histérica: Anexo 1.2
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1.1 Divida Publica Mobiliaria Federal Interna — DPM
1.1.1 EmissOes e Resgates da DPMFi

As emissdes de titulos da DPMFi alcancaram R$
52,3 bilhdes: R$ 32,4 bilhdes (61,81%) em titulos
com remuneracdo prefixada, R$ 12,7 bilhdes
(24,34%) em titulos indexados a taxa Selic, R$
6,3 bilhdes (12,06%) em titulos remunerados por
indices de precos e R$ 0,9 bilhdo (1,64%)
indexados a TR.

Nos leildes de venda de NTN-B, foram emitidos
R$ 6,2 bilhdes em titulos com vencimentos entre
2009 e 2045, dos quais R$ 3,1 bilhdes emitidos
mediante pagamento em dinheiro (primeira etapa
do leildo) e R$ 3,1 bilhdes emitidos em troca por
titulos de prazos mais curtos (segunda etapa do
leil&o).

O Tesouro Nacional realizou ainda leildes de troca
de LTN e de LFT. Nos leildes de troca de LTN
foram emitidos R$ 5,2 bilhdes, sendo R$ 2,7
bilhdes com vencimento em outubro de 2007 e R$
2,5 bilhdes com vencimento em abril de 2008, e
resgatados antecipadamente R$ 2,6 bilh6es de
LTN com vencimentos em abril de 2007 e R$ 2,6
bilhdes com vencimento em julho de 2007. Nos
leildes de troca de LFT foram emitidos R$ 1,2
bilhdo com vencimentos em junho de 2010 e
marco de 2012 e aceitas LFT com vencimentos
em marco, abril e junho de 2007.

Fi

TABELA 1.3 - EMISSOES E RESGATES DE TITULOS PUBLICO S FEDERAIS DA DPMFi - MARGO 2007

RS Milhdes
12 Semana 22 Semana 32 Semana 42 Semana 52 Semana TETAL
1/Mar a 2/Mar 5/Mar a 9/Mar 12/Mar a16/Mar 19/Mar a23/ Mar 26/Mar a 28/Mar
|- EMISSAO 3.895.41 13.543,96 9.411,84 13.989,80 11.486,63 52.327,64
Vendas 3.568,20 11.818,25 6.659,76 11.576,53 8.148,11 41.770,86
LFT - 5.354 - 6.172,68 - 11.526,62
LTN 1.946,88 4.726,33 3.712,91 3.301,23 4.205,78 17.893,14
NTN-B - 1523 - 1615 3.138,38
NTN-F 1.621,32 1.737,98 1.423,76 2.102,63 2.327,05 9.212,73
Trocas 1.499,67 2.737,70 2.337,05 2.884,85 9.459,27
LFT 961 - 237 - 1.198,86
LTN 538,27 730,71 2.099,59 1.837,11 5.205,68
NTN-B - 2.007 - 1.048 3.054,73
Tesouro Direto 6,94 15,80 14,38 13,45 12,50 63,07
LFT 1,05 237 2,90 1,68 1,90 9,91
LTN 2,18 522 592 471 4,53 22,58
NTN-B 2,41 573 358 3,94 324 18,91
NTN-C - - - - - -
NTN-F 1,29 2,48 1,98 3,12 2,82 11,68
Emiss&o Direta com Financeiro  * 97,28 - - - 97,28
Emisséo Direta sem Financeiro 2 222,99 210,24 62,77 441,17 937,16
Il - RESGATE 1.695,50 1.525,20 4.987,66 30.721,19 2.925,36 41.854,91
Vencimentos 502,09 21,17 813,15 28.380,08 35,95 29.752,44
LFT - 602,86 28.367,18 - 28.970,04
NTN-C 124,77 - - - - 124,77
Outros 377,32 21,17 210,29 12,90 35,9 657,62
Compras 1.186,57 1.430,78 0,01 2.617,36
LTN 1.186,21 1.241,50 2.427,71
NTN-B - 122,17 - 12217
Outros 0,36 67,11 0,01 67,48
Trocas 1.499,67 2.737,68 2.337,05 2.884,84 9.459,24
LFT 961,39 3,20 237,46 3,05 1.205,11
LTN 538,27 730,71 2.099,59 1.837,11 5.205,68
NTN-B 1513 968 2.481,13
NTN-C 490 ” 567,32
Tesouro Direto * 6,84 4,36 6,06 4,05 4,58 25,88
LFT 1,78 1,16 1,63 1,38 1,47 7.42
LTN 2,24 1,02 1,59 1,08 1,56 7,50
NTN-B 1,17 1,53 1,49 0,80 1,03 6,02
NTN-C 1,04 0,18 0,18 0,32 0,14 185
NTN-F 0,61 0,47 117 0,47 0,37 3,08
Cancelamentos 0,00 0,00 0,00
1Il - IMPACTO TOTAL NA LIQUIDEZ * (1.976,93)| (11.808,53)] (4.424.18)| 16.794.17 (8.120,10) (9.535,57)

* Emissdes diretas que envolvem o recebimento de recursos financeiros
? Emissdes diretas que ndo envolvem o recebimento de recursos finance

® Refere-se as vencimentos e compras de titulos no &mbito do Programa Tesouro Direto;
* Refere-se a0 impacto monetario oriundo das operagdes da DPMFi em mercado. Nesse sentido, nao séo considerados os titulos emitidos sem contrapartida financeira e os cancelados. Valores positivos significam aumento na liq

Série historica: Anexo 1.3
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O total de resgates de titulos da DPMFi efetuados
pelo Tesouro Nacional em marco foi de R$ 41,9
bilhdes, sendo os R$ 29,8 bilhdes referentes aos
vencimentos do més e os R$ 12,1 bilhdes
resultantes de operagcdbes de compra e troca. Do
total das emissdes R$ 41,8 bilhdes foram emitidos
nos leildes de venda e R$ 9,5 bilhdes nos leildes
de troca.

Enquanto os papéis prefixados responderam pela
maior parcela das emissdes de titulos da DPMFi,
totalizando R$ 32,4 bilhdes (61,81%), a maior
parte dos resgates correspondeu a titulos
atrelados a taxa Selic, no montante de R$ 30,3
bilhdes (72,31%).

Grafico 1.1 — Emissdes e Resgates dos Principais Ti  tulos
da DPMFi — Marco 2007

350 7 3535
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1.1.2 Tesouro Direto

Em marco, as emissdes do programa Tesouro Direto atingiram
de R$ 63,1 milhdes. Os titulos mais demandados pelos
investidores foram os prefixados, representando 54,31% do
montante vendido. Destes, a LTN apresentou participacdo de
35,79% e a NTN-F de 18,52%. A participacdo da NTN-B foi de
29,98% e a da LFT foi de 15,71%.

Com relacdo ao numero de investidores cadastrados, este foi
superior ao de fevereiro em 31,22%, alcancando em margco o
namero de 2.618. O numero de investidores cadastrados, desde
0 inicio do programa, atingiu 80.892 pessoas.

Graéfico 1.2 — Evolucéo das Vendas do Tesouro Direto
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TABELA 1.4 - PROGRAMA TESOURO DIRETO - MARCO 2007

R$ Milhdes
Titulo Emissdes Resgates Estoque
LTN 22,58 35,79% 7,50 28,99% 381,73 32,19%
LFT 991} 1571% 7421 28,69% 268,33 ) 22,63%
NTN-B 10,25 16,26% 4,26 16,46% 205,48 17,33%
NTN-B Principal 8,65 13,72% 1,76 6,82% 91,18 7,69%
NTN-C - 0,00% 1,85 7,14% 121,02 10,21%
NTN-F 11,68 18,52% 3,08 11,90% 118,06 9,96%
TOTAL 63,07 100,00% 25,88 100,00% 1.185,79 100,00%
Série histérica: Anexo 1.5
Grafico 1.3 — Investidores Cadastrados no Tesouro D ireto
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1.1.3 Emissoes Diretas e Cancelamentos

Em marco, as emissdes diretas de titulos da
DPMFi foram de R$ 1,0 bilh&do, destacando-se
os volumes de R$ 681,9 milhdes em titulos da
divida securitizada (CVS) e de R$ 174,2
milhdes em titulos da divida agréria (TDA) .
Como o valor dos cancelamentos foi pouco
significativo, o valor da emissao liquida dessa
categoria foi muito préximo do montante de
emissoes.

TABELA 15 -

EMISSOES DIRETAS DE TITULOS DA DPMFi - MARCO 2007

EMISSOES

Titulos 0':‘;‘; "ﬁ"o Ve'?;'i:“:‘l"“o Quantidade V“(';; ":v::‘lzzzz;'“ Finalidade it e
CFT-E1 17352007 14172038 50.993.866 97,28 [FIES - Fundo de Financiamento a0 Estudante do Ensino Superior Lei 10.280, de 120701
CVSA970101 1/32007 14172027 165 967 56,78 [Movagao de Divida com o Banco Safra S/A - Juras Decorridos Lei 10.150, de 21/12/00
CWBAZ70101 17352007 14172027 346132 116,34 [Movagdo de Divida com a Caixa Econdmica Federal - Juros Decorridos Lei 10.150, de 21/1200
CVSAS7OI01 1372007 1142027 3 oo :ljr\;agg;igjrr?xgda com a Economia Crédito Imobilidrio S/A-Economisa - Lei 10,150, ds 2141240
CVeRI7OI01 130007 11007 19% 035 T.f;;?gﬂg:;;;iga com a Economia Crédito Imobilidrio S/A-Econamisa - Lei 10,150, de 2441200
CWwsBI70101 17372007 11172027 241833 3193 [Movacéo de Divida com a Caixa Econdmica Federal - Juros Decorridos Lei 10.150, de 211200
CYSBI70101 1/32007 14172027 12137 1,80 [Movagao de Divida com o Banco Safra S/A - Juras Decorridos Lei 10.150, de 21412400
CWECI70101 17352007 10172027 26319 8,85 |Movagao de Divida com a Caixa Econdmica Federal - Juros Decarridos Lei 10,150, de 2171200
CYsCar0nt 17352007 14172027 17 508 5,85 |Movagao de Divida com o Banco Safra S/A - Juros Decorridos Lei 10.150, de 21412400
cvaDeToTn] 1730007 117 & apl ij‘;?gz:;ﬂ;z‘ga som a Econormia Crédito Imebllidrio S/ Esonomisa -, o/ 4q 159, 4 2141200
Cws0970101 17352007 14172027 17.543 2,32 |Movagéao de Divida com a Caixa Econdmica Federal - Juros Decorridos Lei 10.150, de 21/1200
CYS5D970101 1/352007 1172027 110 0,01 |Movagao de Divida com o Banco Safra 5/A - Juras Decorridos Lei 10.150, de 21412400
WTH-| 8/3/2007 16/12/2021 18.157 645 36,01 (PROEX - Programa de Financiamento as Exportagies Lei 10.184, de 1240201
TDA /372007 1/272m2 1.092.485 97 04 [Solicitagéo do INCRA (Indenizagdo de desapropriagdes para reforma agrania) |MP 2.183-58, de 24/08/01
TDA 8/3/2007 17272012 2.034 0,18 |Solicitagdo do INCRA (Indenizagdo de desapropriagies para refarma agraria) |MP 2.183-56, de 24/08/01
TDA /372007 1272017 B0.232 5,35 |Solicitagdo do INCRA (Indenizagdo de desapropriagdes para reforma agrania) |MP 2.183-56, de 24/08/01
TDA 8/3/2007 17272022 616.308 54 74 [Solicitagéo do INCRA (Indenizagdo de desapropriagies para reforma agrania) |MP 2.183-56, de 24/08/01
TDA 8/3/2007 14252022 10.495 0,83 (Solicitagdo do INCRA (Indenizagéo de desapropriagiies para reforma agraria) |MP 2.183-56, de 24/08/01
TDA /372007 17272025 128.415 11,41 |Solicitagdo do INCRA (Indenizagéio de desapropriagdes para reforma agraria) (MP 2.183-58, de 24/08/01
TDA 8/3/2007 1/2/2025 51.565 4 58 |Solicitagdo do INCRA (Indenizagdo de desapropriagies para refarma agraria) |MP 2.183-56, de 24/08/01
CWBAZ70101 18/372007 14172027 1.284 3,12 |Movagao de Divida com a Associagéo de Poupanga e Empréstimo-POUPEX  |Lei 10.150, de 21/1200
CWSA970101 19/372007 12027 20682 50,20 (Movagao de Divida corm o BESC S/ Crédito Imohilidrio-BESCRI Lei 10.150, de 21112700
Cw5B970101 19/3/2007 112027 3743 7,20 [Movagao de Divida com o BESC 34A Crédito Imohilidrio-BESCRI Lei 10.150, de 21/12/00
CWSCo70101 187372007 1172027 439 1,21 |Movagéo de Divida com a Associagéo de Poupanga e Empréstimo-POUPEX  |Lei 10.150, de 211200
CWsCe70101 18/3/2007 112027 402 085 [Movagao de Divida corm o BESC 344 Crédito Imohilidrio-BESCRI Lei 10.150, de 21/1200
CwsD970101 18/372007 10172027 31 0,06 |Movagan de Divida com o BESC S/A Crédito Imobilidrio-BESCRI Lei 10,150, de 21/1200
CYSA970101 29732007 14172027 131.431 319,77 |Movagao de Divida com o Fundo Garantidor de Créditos-FGC Lei 10.150, de 21412400
CW5B970101 28732007 14102027 507 0,85 [Movagao de Divida com o Fundo de Garantia do Tempo de Servigo-FGTS Lei 10.150, de 21/12700
CWwsBI70101 28/3/2007 11172027 36.546 70,43 [Movagao de Divida com a Companhia de Habitagdo de Londrina-COHAB-LD  |Lei 10.150, de 211200
CYSBI70101 29/3/2007 14172027 1.405 271 |Movagao de Divida corm o Fundo Garantidor de Créditos-FGC Lei 10.150, de 21412400
Cv50970101 259/3r2007 112027 1.160 224 [Movagao de Divida com a Companhia de Habitagéo de Londrina-COHAB-LD  |Lei 10.150, de 21/12/00
NTN-| 28/3/2007 18172022 22532310 45,05 [PROEX - Programa de Financiamento as Exportacies Lei 10.184, de 1202701
SUBTOTAL 1.034,44
CANCELAMENTOS

Titulos 0':‘;‘; "ﬁ"o Ve'?;'i:“:‘l"“o Quantidade V“(';; ":v::‘lzzzz;'“ Finalidade it e
TDA 17352007 Diversos 39 0,0036 |Pagamento ITR Unidio Lei 4.504, de 30/11/1964
CFT-B 28732007 Diversos 1044 0,0012 |Cancelamenta caugdo-FUNAD-Fort. 178 29/03/2007 E;fz’gﬂ‘;a'gﬂ' ¢
SUBTOTAL 0,0048
EMISSAO LiQUIDA 1.034,44
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1.2 Divida Publica Federal externa - DPFe

Em marco, a DPFe registrou resgate liquido de R$
1,6 bilhdo. O servico da DPFe totalizou R$ 2,7
bilhdes, sendo R$ 1,8 bilhdo referente ao
pagamento de principal e o0 restante ao
pagamento de juros e encargos.

Dando continuidade a estratégia de emissédo de
titulos denominados em reais, o Tesouro Nacional
realizou em marco a reabertura do Global BRL
2028, no volume de R$ 750 milhdes (US$ 360,75
milhdes).

Gréfico 1.4 — Emissdes e Resgates da DPFe
Margo 2007

3.000 -
2.500 -
2.000 -

1.500 1

R$ Milhdes

1.000 4

500 4

Divida Mobiliaria Divida Contratual Total
mEMISSAO @RESGATE

TABELA 1.6 - EMISSOES E RESGATES DA DPFe - MARGO 20 07

R$ Milhdes
Principal Juros e Total
Encargos

EMISSAO 1.098,29 - 1.098,29
Divida Mobiliaria 750,00 - 750,00
Bonus de Captacéo 750,00 - 750,00
Divida Contratual 348,29 - 348,29
Organismos Multilaterais 68,61 - 68,61
Credores Privados/Ag. Gov. 279,68 - 279,68
RESGATE 1.811,09 931,85 2.742,94
Divida Mobiliaria 1.225,29 785,86 2.011,15
Bonus de Renegociacédo 32,46 13,71 46,17
Bénus de Captacéo - 482,25 482,25
Resgate Antecipado (Buyback) 1.192,83 289,90 1.482,73
Divida Contratual 585,80 145,99 731,79
Organismos Multilaterais 199,77 99,06 298,83
Bancos Privados / Ag.Gov. 386,03 46,93 432,96
EMISSAO LIQUIDA (712,80) (931,85) (1.644,65)

Série historica: Anexo 1.6

Erasil reabre binus denominados em reais (R$) no mercado externo

0 Tesouro Macional realizou no dia 20 de margo a reabertura do bdnus Global BEL 2028, guando
foram emitidos B§ 750 milhdes, aproximadamente USE 361 milhdes, na reabertura do terceiro titulo
denaminado em reais oferdado ao mercado exerno. A emissfo esta em consondncia com &
estratégia estabelecida pelo Plano Anual de Financiamenta (PAF)Y 2007, de realizar emissdes de
natureza gualitativa visando consolidar a curva de juros externa denominada em reais. O bdnus foi
wendido ao prego de 898 /5% do seu valor de face, resultando emn yeld de 10 28% a.a.. O investidor
recebera cupom de juras de 10,25% a.a., pagos semestralmente nos dias 10 de janeiro e 10 de julha
de cada ano, até o vencimento do titulo em janeiro 2028,

A yield de reabertura do Global BRL 2028 foi a menor dentre a5 emissdes em reais ja feitas pelo
Tesouro Macional, fato particularmente relevante quando se considera que este papel tern um prazo
bastante supetior aos demais binus em reais j4 emitidos. Este resultado altamente positive da
emissdo foi influenciado pelo ambiente de confianga do investidor estrang eiro | que pode ser expresso
pelos mais baixos niveis histdrico s do risco-pais.
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2. Estoque da Divida Publica Federal - DPF
2.1. Evolugéo

Em marco, o estoque da DPF, em poder do
publico, aumentou 1,42%, passando de R$
1.260,4 bilhdes, em fevereiro, para R$ 1.278,3
bilhdes.

O estoque da DPMFi apresentou aumento de
2,02%, ao passar de R$ 1.120,1 bilhdes, em
fevereiro, para R$ 1.142,7 bilhdes, em margco, em
virtude da emisséo liquida de R$ 10,5 bilhdes e
dos juros apropriados de R$ 12,1 bilhdes.

O estoque da DPFe apresentou reducdo de
3,36%, encerrando o més de mar¢co em R$ 135,6
bilhdes. Esse comportamento é resultado do
resgate liquido ocorrido no més, provocado
principalmente pelos cancelamentos dos titulos
recomprados antecipadamente (buyback) pelo
Tesouro até fevereiro e da valorizacdo do real

frente ao dolar em marco.

TABELA 2.1 - ESTOQUE DA DPF EM PODER DO PUBLICO

R$ Bilhdes
Dez/06 Fev/07 Mar/07

DPF 1.236,95 1.260,39 1.278,27 100,00%
DPMFi 1.093,50 1.120,05 1.142,65 100,00% 89,39%
LFT 412,03 428,73 415,75 36,38% 32,52%
LTN 346,98 328,84 348,32 30,48% 27.25%
NTN-B 167,23 174,53 180,27 15,78% 14,10%
NTN-C 65,65 65,00 65,11 5,70% 5,09%
NTN-D 1,31 1,25 1,22 0,11% 0,10%
NTN-F 48,05 67,49 77,47 6,78% 6,06%
Divida Securitizada * 19,10 20,93 21,45 1,88% 1,68%
TDA 4,21 4,21 4,34 0,38% 0,34%
QOutros 28,93 29,05 28,71 2.51% 2.25%
DPFe ? 143,45 140,34 135,62 100,00% 10,61%
Divida Mobiliaria 112,91 110,00 106,76 78,72% 8,35%
Global US$ 88,12 85,84 82,07 60,51% 6,42%
Global BRL 6,72 8,03 8,87 6,54% 0,69%
Euro 15,86 13,91 13,69 10,09% 1,07%
BIB * 0,47 0,47 0,41 0,31% 0,03%
Outros 1,74 1,75 1,71 1,26% 0,13%
Divida Contratual 30,54 30,34 28,87 21,28% 2,26%
Organismos Multilaterais 24,68 24,54 23,58 17,38% 1,84%
Bancos/Agéncias 5,87 5,80 5,29 3,90% 0,41%

* Inclui divida agricola;

2 Valores da DPFe convertidos de todas as moedas para US$ e, posteriormente, de US$ para R$ com a cotagéo do ultimo dia do més;

% Ressalta-se que ainda estdo em circulacéo os BIBs, titulos de renegociacéo anterior ao Plano Brady, que ndo possuem clausula de recompra e
cujo estoque representa aproximadamente 0,3% do estoque total da DPFe.

Obs: A partir de outubro de 2006, o estoque da DPFe incorpora 0s juros nominais por competéncia.

Série histérica: Anexo 2.1
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2.2 Composicao

Em relacdo ao estoque da DPF em poder do
publico, houve aumento na participagdo da DPMFi,
passando de 88,87%, em fevereiro para 89,39% em
margo. J& a DPFe reduziu sua participagdo de
11,13% para 10,61%, fato ocorrido em decorréncia
da emisséo liquida da DPMFi (R$10,5 bilhdes) e do
resgate liquido da DPFe (R$ 1,6 bilh&o). Outro fator
relevante foi a valorizagdo do real ante o délar em
marco, da ordem de 3,2%, resultando numa
diminuicdo total de R$ 5,3 bilh6es no estoque da
DPFe em poder do publico.

Devido ao resgate liquido de R$ 17,5 bilhGes, a
parcela dos titulos indexados a taxa Selic na DPMFi
reduziu-se de 38,43% em fevereiro para 36,53% em
marco. A parcela de titulos com remuneracado
prefixada subiu de 35,39% para 37,26% em virtude
da emissao liquida de R$ 24,7 bilhdes. Quanto aos
titulos remunerados por indices de precos, houve
uma elevacao de 22,59% para 22,66%.

Com a reabertura do titulo Global BRL 2028, no
valor de R$ 750 milhdes, e a valorizacdo do real
frente ao dolar, o estoque da DPFe apresentou, em
marco de 2007, mudanca em sua composi¢ao. A
participacdo dos titulos e contratos atrelados a
moeda norte-americana caiu de 83,12% para
82,10%, enquanto a participagdo vinculada a
moeda nacional aumentou de 5,72%, em fevereiro,
para 6,54%, em marco.

TABELA 2.2 - COMPOSIGAO DA DPF EM PODER DO PUBLICO

R$ Bilhdes
Dez-06 Fev-07 Mar-07

DPF 1.236,95 100,00%| 1.260,39 100,00%| 1.278,27 100,00%
DPMFi 1.093,50 100,00% 88,40%| 1.120,05 100,00% 88,87%| 1.142,65 100,00% 89,39%
Prefixados 395,04 36,13% 31,94% 396,33 35,39% 31,45% 425,80 37,26% 33,31%
indice Pregos 246,43 22,54% 19,92% 253,02 22,59% 20,07% 258,90 22,66% 20,25%
Selic 413,66 37,83% 33,44% 430,40 38,43% 34,15% 417,42 36,53% 32,66%
Cambio 14,17 1,30% 1,15% 14,15 1,26% 1,12% 13,73 1,20% 1,07%
TR 24,19 2,21% 1,96% 26,15 2,33% 2,07% 26,80 2,35% 2,10%
Outros - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00%
DPFe 143,45 100,00% 11,60% 140,34 100,00% 11,13% 135,62 100,00% 10,61%
Délar 119,13 83,04% 9,63% 116,65 83,12% 9,25% 111,35 82,10% 8,71%
Euro 15,86 11,06% 1,28% 13,91 9,91% 1,10% 13,69 10,09% 1,07%
Real 6,72 4,68% 0,54% 8,03 5,72% 0,64% 8,87 6,54% 0,69%
Qutros 1,74 1,21% 0,14% 1,75 1,25% 0,14% 1,71 1,26% 0,13%

Obs: A partir de outubro de 2006, o estoque da DPFe incorpora 0s juros nominais por competéncia.

Série histérica da DPMFi: Anexo 2.2
Série histérica da DPFe: Anexo 2.3

Gréfico 2.1 - Composi¢do da DPMFi por Indexador
Marco de 2007

Cambio
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36,5%
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Grafico 2.2 - Composi¢éo da DPFe por Moeda
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2.3 Fatores de Variagéo

A Divida Publica Federal - DPF em poder do
publico aumentou 1,42%, ao passar de R$
1.260,4 bilhdes, em fevereiro, para R$ 1.278,3
bilhdes, em marco, correspondendo a um
aumento, em termos nominais, de R$ 17,9
bilhdes. Essa variagdo ocorreu devido a emisséao
liquida de R$ 8,8 bilhdes e da apropriacdo
positiva dos juros da divida, no valor de R$ 9,0
bilhdes.

TABELA 2.3 - FATORES DE VARIACAO DA DPF, EM PODER D O PUBLICO - MARGO 2007

% do estoque em

INDICADORES R$ Milhdes Py
Estoque em 28/fev/07 1.260.391
DPMFi 1.120.048 88,87%
DPFe 140.343 11,13%
Estoque em 31/mar/07 1.278.275
DPMFi 1.142.651 89,39%
DPFe 135.624 10,61%
Variagdo Nominal 17.883 1,42%
DPMFi 22.602 1,79%
DPFe (4.719) -0,37%
| - Gestdo da Divida - TN (1.1 + 1.2) 17.883 1,42%
1.1 - Emissdo/Resgate Liquido 8.828 0,70%
1.1.1 - Emiss6es 43.967 3,49%
- Emiss@es Oferta Publica (DPMFi ) /1 42.83 3,32%
- Emiss@es Diretas (DPMFi) /2 1.034 0,08%
- Emissdes (DPFe) /3 1.098 0,09%
1.1.2 - Resgates (35.139) -2,79%
- Pagamentos Correntes (DPMFi) /4 (32.396) -2,57%
- Pagamentos Correntes (DPFe ) /5 (1.260) -0,10%
- Resgates Antecipados (DPFe) (1.483) -0,12%
. Programa de Resgates Antecipadostd®3i6 (1.483) -0,12%
1.2 - Juros Apropriados 9.055 0,72%
- Juros Apropriados a partir da TIR da DPMF 12.130 0,96%
- Juros Nominais Apropriados da DPF (3.074) -0,24%
Il - Operag6es do Banco Central - 0,00%
1.1 - Venda Liquida de Titulos ao Mercado /9 - 0,00%
Total dos Fatores (I + 1) 17.883 1,42%

1 Emissdes de titulos da DPMFi que ocorrem por meio de leildes ou por meio do Programa Tesouro Direto. Nao incluem as operagdes de troca e

permuta de titulos;

2 Referem-se as emissdes liquidas, para atender aos Programas de Reforma Agraria (TDA), PROEX, FIES, PND, PESA E FUNAD e as emissoes

para fins especificos autorizados em lei. Inclui também a divida securitizada;

3 Corresponde aos Bonus de Captagéo e aos Desembolsos e Novos Contratos da DPFe;

4 Pagamentos de amortizagdes e juros da DPMFi de responsabilidade do Tesouro Nacional em mercado;
5 Pagamentos de principal e juros da Divida Mobiliaria, Organismos Multilaterais e Bancos Privados e Agéncias Governamentais da DPFe;

6 Programa de resgate antecipado da Divida Mobilidria Federal Externa (Buyback).

7 Contempla a atualizag&o monetaria do principal e a apropriagéo de juros reais da DPMFi;

8 Demonstra a valorizacdo/desvalorizagdo do délar e das demais moedas referentes & DPFe em relagdo a moeda nacional e a apropriagdo de juros
por competéncia;

9 Referente a operacdes de compra ou venda definitiva de titulos do Tesouro Nacional pelo Banco Central em mercado.

Obs. 1: O estoque da DPMFi é apresentado pelo critério da TIR, trazendo o estoque a valor presente;

Obs. 2: O estoque da Divida Publica Federal externa é apurado com base no estoque (principal + juros por competéncia) na moeda de origem,
convertido para o Real.
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3. Perfil de Vencimentos da Divida Publica Federal

3.1 Vencimentos

Em comparacdo ao més anterior, os vencimentos da

- DPF

TABELA 3.1 - VENCIMENTOS DA DPF EM PODER DO PUBLICO

DPF estdo menos concentrados nos préximos 12 = e — 8 Sihges
meses, representando 32,06% do seu estoque, ou Vencimentos Fevio? Mar/07 FeviO7 Mar/07 Fevi0? Mar/07
R$ 409,8 bilhdes, diante de 32,34% no més de Até 12 meses 398,22 | 3555%| 40024} 3503%| 944] 673%| 9571 7.06%| 407,66} 32,34%| 409,81} 32,06%
. . Ly De 1 a2 anos 275,55 | 24,60%| 287,32} 2515%| 8,39} 598%| 7571 558%| 283,94} 2253%| 294,89} 23,07%
fevereiro. O volume de titulos em poder do publico da De 2 a3 anos 171,60 1532%| 186,371 16,31%| 908i 647%| 880} 6,49%| 18068} 14,34%| 19517} 1527%
DPMFi a vencer em até 12 meses se reduziu de De 3 a4 anos 9515| 8500 92451 809%| 9421 671% 911} 672%| 10457} 830% 101,56% 7,95%
35,55% no més anterior para 35,03% (R$ 400,2 De 4 a5 anos 68,171 6,00%| 6448 564%| 8241 587%| 834i 615% 7641} 606% 7282% 570%
o bl ) ' Acimade5anos | 111,35} 9.94%| 111,79} 9,78%| 9576} 68.24%| 9223} 6801%| 207,12} 1643%| 204,02} 1596%
bilhes) em marco. Os titulos prefixados TOTAL 1.120,05 $100,00%| 1.142,65 }100,00%| 140,34 1100,00%| 135,62 }100,00%| 1.260,39 {100,00%)| 1.278,27 } 100,00%
corresponderam a 55,38% deste montante, seguidos e A 02
pelos titulos indexados a taxa Selic, os quais
apresentaram uma participacdo de 36,57% do total
: TABELA 3.2 - TITULOS PUBLICOS FEDERAIS EM PODER DO PUBLICO A VENCER EM 12 MESES, POR INDEXADOR
da DPMFi.
R$ Bilhdes
Dez/06 Fev/07 Mar/07
Em relacdo a DPFe, verifica-se que o percentual DPF 400,95 100,00%| 407,66 100,00%| 409,81 100,00%
vincendo em 12 meses é de 7,06% do seu estoque, DPMFi 390,04 | 100,00%; 97,28%| 398,22} 100,00%: 97,68%| 400,24 } 100,00%: 97,66%
sendo que os titulos denominados em dolar sdo Prefixados 20897 | 5358% 52,120| 221,08} 5552%} 5423%| 221,67] 5538%} 54,09%
indice de Pregos 2562% 657%  599%| 26,20 6,58%!  6,43%| 26,70} 6,67%  6,52%
responsévels por 69,80% desse montante. Destaca_ Selic 150,14 38,49% 35,10% 145,35 36,50% 35,65% 146,37 36,57%: 35,72%
) ) Cambio 1411 036% 0,33% 1,44 0,36%}  0,35% 1,39 035% 0,34%
se que o percentual vincendo acima de 5 anos TR 3,90 1,00%  0,91% 4,16 1,04%  1,02% 410! 1,02%} 1,00%
representa 68,01% do estoque da DPFe. Outros - - . - - - - - -
DPFe 10,91} 100,00%;  2,72% 9,441 100,00%!  2,32% 9,57 i 100,00%;  2,34%
Dolar 7,381 67,62%:  1,73% 6,541 69,24%!  1,60% 6,681 69,80% 1,63%
Euro 221% 2027%;  0,52% 1481 1572%}  0,36% 146} 1523%] 0,36%
lene 0681 621%  0,16% 0,66 6,94%!  0,16% 0,651 6,80% 0,16%
Real 0311 286%  007% 0,46 4,85%  0,11% 0481 506% 0,12%
outros 0331 304%  0,08% 0,31 3,25%)  0,08% 0301 312%i 0,07%
Série histérica: Anexo 3.3
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3.2 Prazo Médio

Em marco, o prazo médio da DPF se manteve
praticamente constante reduzindo de 36,10 meses
para 36,07 meses.

O prazo médio da DPMFi aumentou, passando de
31,64 meses para 31,88 meses. Contribuiram para
essa elevacéo: i) o resgate liquido de LFT, no valor
de R$ 17,5 bilhdes, que resultou no aumento de 1,17
més no prazo médio desse titulo; e i) a emissdo
liqguida de NTN-B, no valor de R$ 3,6 bilhdes (com
prazo médio de emissdo de 82,37 meses), que
aumentou o prazo meédio desses titulos em 0,13 més.

J& o prazo médio da DPFe passou de 71,73 meses,
em fevereiro, para 71,41 meses. A reducédo, que foi
minimizada pela reabertura do Global BRL2028, é
explicada principalmente pela aproximacdo dos
vencimentos dos titulos e contratos.

Gréfico 3.1 - Prazo Médio das Emissdes da DPMFi em

Ofertas Publicas x Prazo Médio do Estoque
60 4

TABELA 3.3 - PRAZO MEDIO DA DPF

Meses

Dez-06 Fev-07 Mar-07
DPF 35,47 36,10 36,07
DPMFi 31,06 31,64 31,88
LFT 22,50 21,75 22,92
LTN 9,23 10,03 9,69
NTN - B 57,66 57,89 58,02
NTN-C 81,42 81,66 81,14
NTN - D 16,81 15,77 14,77
NTN - F 37,62 38,46 38,44
TDA 60,39 58,80 58,65
Divida Securitizada 87,00 87,14 86,58
Demais 95,40 93,70 93,11
DPFe 69,12 71,73 71,41
Divida Mobiliaria 72,14 75,58 74,96
Globals 79,31 81,85 81,18
Euros 40,79 44,52 43,48
Reais 72,09 80,61 81,90
BIB* 36,72 34,76 37,46
Outros 4,61 2,64 1,61
Divida Contratual 2 57,97 57,79 58,27
Organismos Multilaterais N/D 62,97 62,97
Credores Privados e Ag. Gover. N/D 35,92 37,30

! Ressalta-se que ainda estdo em circulagdo os BIBs, titulos de renegociagdo anterior ao Plano Brady, que ndo possuem clausula de
recompra e cujo estoque representa aproximadamente 0,3% do estoque total da DPFe;

2 0 Tesouro Nacional esta revisando a metodologia de célculo da Divida Contratual Externa, em linha com a ja existente para o calculo do
prazo médio da DPMFi e da Divida Mobilidria Externa.

Obs. 1: A partir de outubro de 2006, o célculo do prazo médio da DPFe passou a incorporar 0s juros nominais por competéncia.

Obs. 2: O Tesouro Nacional revisou a metodologia do prazo médio da Divida Mobilidria externa, com o objetivo de padronizar e integrar a
apuragéo dos prazos da divida interna e externa. Pelo novo método, o prazo médio de cada titulo é calculado descontando-se seus fluxos
futuros pela “yield” de emisséo, e ndo mais pela taxa do cupom.

Série histdrica: Anexo 3.6

TABELA 3.4 - PRAZO MEDIO DAS EMISSOES DA DPMFi EM O FERTA PUBLICA, POR INDEXADOR POR TITULO
Meses Meses
501 INDEXADORES Dez/06 Fev/07 Mar/07 TITULO Mar/07
DPMFi 36,40 33,70 35,52 DPMFi 35,52
@
ﬁ 40 1 Prefixados 23,32 22,83 24,07 LTN 16,80
= indice Pregos 79,76 97,57 82,37 NTN-F 42,30
Selic 44,28 33,90 41,78 LFT 41,78
307 Série histérica: Anexo 3.8 NTN-B 82,37
NTN-C
20
e @ & @ ¢ & & ¢ & e ¢
é‘é\ & \Q\\ ‘5}\ o°\\\° '@Q\ é"b&\ é{&\ \O\\Q ‘«‘Q}\ o°\\\° \'$\\ é‘fz}\
— Estoque —#- Emissé&o Oferta PUblica
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3.3. Vida Média

A vida médial da DPF, a qual indica o prazo TABELA 3.5 - VIDA MEDIA DA DPF EM PODER DO PUBLICO

remanescente apenas do principal da divida publica, feses
. N Dez-06 Fev-07 Mar-07

apresentou uma ligeira redugdo em marco, ao passar DPF 59,38 59.76 59.55

de 59,76 meses, em fevereiro, para 59,55 meses. DPMFi 46,55 47.16 47,62

Este comportamento deveu-se a elevacdo da Prefixados 1391 16,40 16,71

participacio da DPMFi no estoque da DPF, o que fez Indice de Pregos 118,11 117,11 117,37

. T . . L. Selic 22,48 21,62 22,84

com que a vida média da DPF ficasse mais préxima CAmbio 161,61 160,71 159,28

da vida média da DPMFi. Entretanto, a vida média da TR 179,52 182,01 181,43
DPMFi se elevou de 47,16 meses para 47,62 meses, Outros - - -

enquanto a vida média da DPFe sofreu reducéo de DPFe 157,19 160,37 160,09

R . . Divida Mobilidria 165,87 170,75 169,93

0,28 més, saindo de 160,37 meses em fevereiro para Globals 101,77 194,29 193,42

160,09 meses em marco. Euros 60,58 58,79 57,78

Reais 141,48 160,60 167,26

BIB* 80,47 78,47 77,47

Outros 6,27 6,59 5,60

Divida Contratual 125,10 122,73 123,71

Organismos Multilaterais 121,39 119,05 118,96

Bancos Privados e Ag. Gover. 140,68 138,30 144,86

! Ressalta-se que ainda estdo em circulagdo os BIBs, titulos de

possuem clausula de recompra e cujo estoque representa aproximadamente 0,3% do estoque total da DPFe.

Série histérica: Anexo 3.9

! Esta estatistica oferece informag@es e critérios mais homogéneos de comparag&o com estatisticas de outros paises.

renegociagdo anterior ao Plano Brady, que néo
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4. Custo Médio da Divida Publica Federal — DPF

Em marco de 2007, o custo médio da DPF apresentou uma
reducdo de 3,43 pontos percentuais, passando de 13,64%
a.a. para 10,21% a.a.., efeito principalmente da reducdo do
custo médio da DPFe para -19,86%, contra 10,10% em
fevereiro. Isto é resultado, principalmente, da desvalorizacdo
de 3,2% do ddlar frente ao real em margo. Cabe ressaltar que
a desvalorizacao do dolar, em fevereiro, foi de 0,31%.

O custo médio da DPMFi em poder do publico reduziu-se de
13,99% a.a., em fevereiro, para 13,02% a.a., em marco,
devido a apreciacdo do real frente ao ddlar americano (de
0,31% em fevereiro para 3,2% em margo) e da menor
variacdo do IPCA em marco (0,37%) em relacdo ao més
anterior (0,44%). A reducdo no custo médio dos titulos
prefixados e dos atrelados a taxa Selic também contribuiu
para a reducéo do custo médio da DPMFi.

Gréfico 4.1 - Custo Médio da DPMFi e da DPFe e Taxa
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Série Histdrica: Anexo 4.2

TABELA 4.1 - CUSTO MEDIO DA DPF EM PODER DO PUBLICO

Ya.a

CUSTO MEDIO MENSAL CUSTO MEDIO ACUMULADO 12 MESES
Dez/06 Fev/07 Mar/07 Dez/06 Fev/07 Mar/07
DPF 12,23 13,64 10,21 13,78 14,34 13,58
DPMFi 14,19 13,99 13,02 14,82 14,53 14,19
LFT 13,46 13,20 13,00 15,39 14,68 14,25
LTN 15,65 14,89 14,70 16,82 16,35 16,00
NTN-B 16,41 16,47 14,20 13,11 12,89 12,75
NTN-C 14,24 13,79 13,98 13,91 13,69 14,28
NTN-D (5,38) 7,30 (22,84) 2,16 10,94 5,52
NTN-F 14,87 14,01 13,84 15,88 15,46 15,17
TDA 6,43 5,47 6,68 6,51 6,49 6,45
Divida Securitizada 8,18 7,83 7,65 8,18 8,09 8,06
Outros 2,43 7,75 (5,66) 5,68 8,81 7,01
DPFe (6,80) 10,10 (19,86) 3,66 12,37 6,96
Divida Mobiliaria (6,80) 10,10 (19,86) 3,66 12,37 6,96
Globals (6,53) 5,92 (23,82) 1,15 9,86 4,37
Euros (14,01) 32,74 (16,34) 11,36 21,34 13,60
Reais 13,03 12,64 12,46 12,98 13,15 12,82
BIB! (10,45) 1,55 (26,97) (3,38) 5,00 (0,05)
Outros (29,98) 25,57 (23,69) 1,42 10,10 534
Divida Contratual 2 N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Organismos Multilaterais N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Bancos Privados e Ag. Gover. N/D N/D N/D N/D N/D N/D

1 Ressalta-se que ainda estéo em circulagéo os BIBs, titulos de renegociagao anterior ao Plano Brady, que n&o possuem clausula de recompra e cujo estoque representa
aproximadamente 0,3% do estoque total da DPFe;

2 O Tesouro Nacional esta desenvolvendo metodologia de calculo da Divida Contratual Externa, em linha com a j& existente para o calculo do custo médio da DPMFi e da Divida
Mobilidria Externa.

Série histérica: Anexo 4.1

O custo médio acumulado nos ultimos 12 meses da DPF se reduziu de
14,34% a.a., em fevereiro para 13,58% a.a., em marco, em virtude da menor
variacdo da taxa Selic (12,68% a.a. em marcgo de 2007 contra 16,54% a.a.
no mesmo més do ano anterior) e da apreciacdo do real frente ao dolar
americano (3,2% em margo de 2007 contra depreciagdo de 1,73% no
mesmo més do ano anterior). Cabe ressaltar que o custo médio acumulado
da DPF ficou abaixo da taxa Selic acumulada em 12 meses (13,96%). Por
sua vez, o custo acumulado nos udltimos 12 meses da DPFe alcancou
6,96%, em marco, contra 12,37%, em fevereiro. Essa redugéo é explicada
pela valorizacdo do real frente as demais moedas em marco de 2007 ter se
contraposto a desvalorizacdo observada no mesmo més do ano anterior.
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5. Mercado Secundario de Titulos PuUblicos Federais

Em marco, o volume total de titulos negociados por dia no mercado secundario, comparado com o més de fevereiro, se manteve praticamente estavel,
passando de R$ 12,26 bilhdes para R$ 12,61 bilhdes.

Os papéis prefixados continuaram sendo os mais negociados, entretanto tendo sua participacdo relativa reduzida de 60,19% para 58,54%, sem
alteracdo em seu volume financeiro. Os titulos atrelados a taxa Selic, por sua vez, tiveram um aumento no volume financeiro negociado, saindo de R$

2,86 bilhdes para R$ 3,12 bilhdes, o que levou sua participacao para 24,73% do total dos papéis negociados.

A participacdo dos papéis atrelados a indices de prec¢os sofreu ligeira elevacao, atingindo 16,70% do total, frente a 16,49% no més de fevereiro.

TABELA 5.1 - VOLUME NEGOCIADO NO MERCADO SECUNDARIO , POR TITULO

R$ Bilhdes
LFT/LFT-A/LFT-B LTN / NTN-F NTN-C / NTN-B Outros * Total
Més ,| % do Total e @ ,| % do Total e @ ,| % do Total e »| % do Total 4 ,| % do Total .4
Volume Negociado 3| Variacdo “ | Volume Negociado 3| Variagdo “|Volume Negociado 3| Variagcdo | Volume Negociado 3 | Variagéo “| Volume Negociado 3| Variagao

dez/00 2,38 35,00% -9,60%) 3,25 47,80% 21,10%) 0,06 0,90% -5,50%) 1,100 16,20% 25,20%) 6,79 100,00% 8,50%
dez/01 2,94 31,60% 74,40%) 3,77 40,50% -4,10%) 0,12 1,30% 85,30% 2,490 26,72% 53,40% 9,32 100,00% 27,60%
dez/02 5,46 80,10% 12,50%) 0,18 2,60% -24,20% 0,62 9,20% 4,00% 0,550 8,08% 40,50% 6,81 100,00% 12,00%
dez/03 7,05 65,90% 2,20% 2,68 25,00% -4,80%) 0,52 490%  100,80% 0,450 4,21% 49,10% 10,70 100,00% 4,20%
dez/04 5,93 43,40% 4,20%) 7,12 52,10% 21,60%) 0,31 2,30% -6,40%) 0,310 2,27% -19,50% 13,67 100,00% 11,50%
dez/05 4,77 36,70% -8,60%) 6,97 53,60% -12,80% 1,22 9,40%  180,60% 0,050 0,38% -6,10%) 13,00 100,00% -5,00%
mar/06 2,89 24,40% -22,50% 6,54 55,30% -11,40% 2,34 19,80% -22,80% 0,060 0,51%  115,10%) 11,83 100,00% -16,50%
abr/06 3,05 26,40% 5,70% 6,59 56,90% 0,80% 1,90 16,40% -18,90% 0,030 0,26% -31,90% 11,58 100,00% -2,10%
mai/06 3,97 32,10% 29,80% 6,82 55,20% 3,40% 1,53 12,40% -19,10% 0,030 0,24% -0,70%) 12,35 100,00% 6,70%
jun/06 4,38 38,50% 10,50%) 6,19 54,30% -9,20%) 0,81 7,10% -47,10% 0,010 0,09% -81,60% 11,39 100,00% -7,80%
jul/06 2,97 19,80% -32,10% 10,94 72,90% 76,80% 1,10 7,30% 35,00% - 0,00% -81,30% 15,01 100,00% 31,80%
ago/06 3,17 29,70% 6,50% 6,01 56,20% -45,10% 1,50 14,10% 37,10% - 0,00%  278,00%) 10,68 100,00% -28,90%
set/06 3,04 29,90% -3,90% 5,48 53,90% -8,70%) 1,63 16,00% 8,60% 0,020 0,20%  449,80%) 10,18 100,00% -4,70%
out/06 4,24 32,40% 39,20% 7,20 55,10% 31,30% 1,62 12,40% -0,90%) 0,020 0,15% -16,90% 13,08 100,00% 28,40%
nov/06 4,13 34,20% -2,50% 6,18 51,20% -14,20% 1,74 14,40% 7,80% 0,020 0,17% 14,60%) 12,08 100,00% -7,60%
dez/06 4,38 27,40% 6,00% 9,68 60,60% 56,50% 1,90 11,90% 8,90% 0,004 0,02% -83,20% 15,96 100,00% 32,10%
jan/07 3,03 32,30% -30,80% 4,90 52,40% -49,30% 1,43 15,20% -24,90% 0,002 0,02% -47,17% 9,36 100,00% -41,30%
fev/07 2,86 23,30% -5,68% 7,38 60,19% 50,43% 2,02 16,49% 41,80% 0,002 0,02% 6,46%) 12,26 100,00% 30,95%
mar/07 3,12 24,73% 9,16% 7,38 58,54% 0,05% 2,11 16,70% 4,19% 0,000 0,00% -95,61% 12,61 100,00% 2,87%

* Inclui titulos cambiais - NBCE e NTN-D;
2 Média, no més, do volume financeiro diario das operag6es definitivas. N&o séo consideradas: as operagfes em que os precos contratados situem-se fora do intervalo de +/- 25 % do prego de lastro do titulo; e as operag6es em que um dos contratantes
seia 0 Banco Central ou o Tesouro Nacional.
3 Participagéo do volume negociado dos titulos em relagéo ao volume total negociado no més;
4 Variagéo percentual do volume negociado dos titulos no més em relagéo ao volume negociado no més anterior;
Obs.1: Célculos efetuados com base nos valores originais, antes de arredondamentos.
Obs.2: Nas operacdes de corretagem sédo computados somente os valores dos contratantes finais.
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A LTN com vencimento em janeiro de 2009 continuou sendo o titulo mais
negociado no mercado secundario em termos de volume financeiro,
atingindo a média diaria de negdcios de R$1.590,3 milhdes.

A LFT com vencimento em junho de 2010 passou a ser a LFT mais
negociada no mercado secundario, passando de um volume diario de R$
391,9 milhdes em fevereiro para R$ 675,8 milhdes em marco.

Com relagdo aos titulos remunerados por indices de precos, a NTN-B
com vencimento em agosto de 2010 permaneceu como a mais
negociada, com média de negociacdo diaria de R$ 733,0 milhdes. As
operacdes com essa NTN-B responderam por 46% dos negdécios nesse
segmento.

Gréfico 5.1 — Volume Diario Negociado no Mercado
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TABELA 5.2 - VENCIMENTOS MAIS NEGOCIADOS NO MERCAD O SECUNDARIO POR TIPO DE
RENTABILIDADE - MARCO 2007

R$ Milhdes
PREFIXADA INDICE DE PRECOS
Titulo Vencimento fi?’n/;)rl1ucne1i?o Qtdéﬁ(zzera Titulo Vencimento fixggucrgifo Qtdt.;g)epsera-
LTN 1/1/2009 1.590,30 54,2| NTN-B 15/8/2010 733,0 108,9
LTN 1/10/2007 1.144,80 39,6/ NTN-B 15/5/2015 456,5 39,1
LTN 1/7/2007 986,6 46,51 NTN-B 15/5/2011 291,7 40,0
LTN 1/1/2008 930,3 41,91 NTN-B 15/5/2009 175,8 46,6
LTN 1/4/2007 865,9 51,3] NTN-C 1/1/2031 109,7 2,2
TAXA SELIC CAMBIO
Titulo Vencimento fi:'n/z:]ucrgi?o Qtdc.ﬁoeps)era Titulo Vencimento fi:::]lgi?o Qtd.cﬁoepsera-
LFT 71612010 675,8 36,00 NTN-D 16/7/2008 2,9 1,1
LFT 20/6/2007 580,4 334,8| NTN-D (*) 16/7/2008 0,4 0,3
LFT 21/3/2007 485,5 333,3 0 0/1/1900 0 0
LFT 19/12/2007 364,1 156,9 0 0/1/1900 0 0
LFT 19/9/2007 239,7 119,2 0 0/1/1900 0 0

Obs. 1: Consideradas apenas as operacdes definitivas.
Obs. 2: O volume financeiro e a quantidade de operacdes referem-se as médias diarias no més.
Obs. 3: N&do séo consideradas: as operacdes em que 0s pregos contratados situem-se fora do intervalo de +/- 25 % do preco

de lastro do titulo; e as operagfes em que um dos contratantes seja 0 Banco Central ou o Tesouro Nacional.
Obs. 4: Nas operagdes de corretagem sdo computados somente os valores dos contratantes finais. (*) Principal.

Graéfico 5.2 — Volume Diario de Titulos Publicos Neg
Mercado Secundario como % dos Respectivos Estoques
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