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1. Operações no Mercado Primário 
 
No mês de dezembro, as emissões da 
Dívida Pública Federal – DPF1 
corresponderam a R$ 28,9 bilhões e os 
resgates alcançaram R$ 38,0 bilhões, 
resultando em resgate líquido de R$ 9,1 
bilhões, sendo R$ 7,5 bilhões referentes ao 
resgate líquido da Dívida Pública Mobiliária 
Federal interna - DPMFi e R$ 1,6 bilhão 
referente ao resgate líquido da Dívida 
Pública Federal externa - DPFe. 
 
  
 
 

                                                           
1 Neste relatório, todas as estatísticas referem-se à DPF em poder do público. 

R$ Milh ões

Emissões Resgates Emissão Líquida
Percentual d e 

Refinanciamento

D PM Fi 28.827,56            100,00% 36.324,11          100,00% (7.496,55)                 79,36%
Prefixados 14.940,32            51,83% 2.831,42            7,79% 12.108,90                527,66%
Índ ice Preços 7.610,38              26,40% 6.298,08            17,34% 1.312,30                  120,84%
Selic 5.077,02              17,61% 24.125,71          66,42% (19.048,69)               21,04%
Câm bio 67,28                   0,23% 40,00                 0,11% 27,28                       168,21%
TR 1.132,55              3,93% 3.028,90            8,34% (1.896,34)                 37,39%
Outros -                       0,00% -                     0,00% -                           -                         

D PFe 43,19                   100,00% 1.652,57            100,00% (1.609,39)                 2 ,61%

Dólar 38,73                   89,69% 1.551,50            93,88% (1.512,77)                 2 ,50%
Euro 4,45                     10,31% 30,14                 1,82% (25,69)                      14,77%
Real -                       0,00% -                     0,00% -                           -                         
Outros -                       0,00% 70,93                 4,29% (70,93)                      0 ,00%

Sér ie histórica: Anexo 1.2

TABELA 1.2 -  EMISSÕES E RESGATES DA DPF EM  PODER DO P Ú BLICO, POR INDEXADOR -  D EZEM BRO 2007

 

R$ Milhões

1ª Semana 2ª Semana 3ª Semana 4ª Semana 5ª Semana Total
3/Dez a 7/Dez 10/Dez a 14/Dez 17/Dez a 21/Dez 24/Dez a 28/Dez 31/Dez Dez/2007

EMISSÕES DPF 6.558,86                      3.067,30                      18.714,94                    529,64                         -                               28.870,75                    

I - DPMFi 6.556,72                      3.036,02                      18.706,15                    528,66                         -                               28.827,56                    
Oferta Pública 3.984,32                      2.984,08                      8.429,66                      -                               -                               15.398,06                    

Emissão Direta com Financeiro 1 -                               29,78                           -                               -                               29,78                           

Emissão Direta sem Financeiro 2 6,08                             9,93                             2.562,04                      521,79                         3.099,84                      

Trocas 3 2.550,89                      -                               7.703,49                      -                               -                               10.254,38                    
Tesouro Direto 15,43                           12,24                           10,97                           6,87                             -                               45,51                           

Transferência de Carteira 4 -                               
II - DPFe 2,14                             31,28                           8,79                             0,98                             -                               43,19                           

Dívida Mobiliária -                               -                               -                               -                               -                               -                               
Dívida Contratual 2,14                             31,28                           8,79                             0,98                             -                               43,19                           

RESGATES DPF 5.566,68                      616,57                         30.263,40                    1.469,96                      60,07                           37.976,68                    

III - DPMFi 5.565,17                      510,88                         30.126,82                    90,37                           30,86                           36.324,11                    
Vencimentos 3.007,87                      7,00                             22.418,98                    19,53                           1,84                             25.455,21                    
Compras 1,00                             497,70                         0,03                             52,88                           -                               551,60                         

Trocas 3 2.550,88                      -                               7.703,48                      -                               -                               10.254,36                    
Tesouro Direto 5,43                             6,19                             4,33                             2,94                             -                               18,89                           
Cancelamentos 0,00                             -                               -                               15,03                           29,02                           44,05                           

IV - DPFe 1,51                             105,69                         136,59                         1.379,58                      29,21                           1.652,57                      
Dívida Mobiliária -                               -                               127,90                         1.287,93                      -                               1.415,83                      
Dívida Contratual 1,51                             105,69                         8,69                             91,66                           29,21                           236,75                         

EMISSÃO LÍQUIDA 992,18                         2.450,73                      (11.548,46)                   (940,32)                        (60,07)                          (9.105,93)                     

DPMFi  (I - III) 991,55                         2.525,14                      (11.420,66)                   438,29                         (30,86)                          (7.496,55)                     
DPFe  (II - IV) 0,63                             (74,41)                          (127,80)                        (1.378,61)                     (29,21)                          (1.609,39)                     

 1  Emissões diretas que envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operação;
 2
  Emissões diretas que não envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapart ida pela operação;

 3
  Referente a t ítulos emit idos e recebidos em leilões de troca;

 4  Referente a operações de compra ou venda definitiva de títulos do Tesouro Nacional pelo Banco Central em mercado. Valores posit ivos significam que as vendas superaram as compras.

Série histórica: Anexo 1.1

TABELA 1.1 - EMISSÕES E RESGATES DA DPF EM PODER DO  PÚBLICO - DEZEMBRO 2007
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1.1 Dívida Pública Mobiliária Federal interna – DPM Fi 

1.1.1 Emissões e Resgates da DPMFi 

 
As emissões de títulos da DPMFi alcançaram    
R$ 28,8 bilhões: R$ 14,9 bilhões (51,83%) em 
títulos com remuneração prefixada, R$ 7,6 bilhões 
(26,40%) em títulos remunerados por índices de 
preços, R$ 5,1 bilhões (17,61%) em títulos 
indexados à taxa Selic e R$ 1,1 bilhão (3,93%) em 
títulos indexados à taxa TR.  
 
Do total das emissões, R$ 15,4 bilhões foram 
emitidos nos leilões de venda e R$ 10,3 bilhões 
nos leilões de troca, além de R$ 3,2 bilhões 
relativos às emissões diretas e às vendas de 
títulos do Programa Tesouro Direto. 
 
Nos leilões de NTN-B (títulos remunerados por 
índices de preços) foram emitidos R$ 7,6 bilhões 
em títulos com vencimentos entre 2009 e 2045, 
dos quais R$ 1,3 bilhão mediante pagamento em 
dinheiro (primeira etapa do leilão) e R$ 6,3 bilhões 
em troca por títulos com prazos mais curtos 
(segunda etapa do leilão). 
 
Já nos leilões de troca de LTN (títulos prefixados) 
foram emitidos R$ 2,3 bilhões, sendo R$ 2,1 
bilhões com vencimento em julho de 2008 e       
R$ 0,2 bilhão com vencimento em outubro de 
2008, sendo resgatadas LTN e NTN-F com 
vencimento em janeiro de 2008. No leilão de troca 

R$ Milhões

1ª Semana 2ª Semana 3ª Semana 4ª Semana 5ª Semana Total
3/Dez a 7/Dez 10/Dez a 14/Dez 17/Dez a 21/Dez 24/Dez a 28/Dez 31/Dez Dez/2007

I - EMISSÃO 6.556,72                    3.036,02                    18.706,15                  528,66                       -                             28.827,56                  

Vendas 3.984,32                    2.984,08                    8.429,66                    -                             -                             15.398,06                  

    LFT -                             -                             3.424,77                    -                             -                             3.424,77                    

    LTN 3.694,71                    2.984,08                    3.300,20                    -                             -                             9.978,98                    

    NTN-B -                             -                             1.280,84                    -                             -                             1.280,84                    

    NTN-F 289,61                       -                             423,85                       -                             -                             713,46                       

Trocas 2.550,89                    -                             7.703,49                    -                             -                             10.254,38                  

    LFT 1.645,44                    -                             -                             -                             -                             1.645,44                    

    LTN 905,45                       -                             1.419,21                    -                             -                             2.324,66                    

    NTN-B -                             -                             6.284,28                    -                             -                             6.284,28                    

Tesouro Direto 15,43                         12,24                         10,97                         6,87                           -                             45,51                         

    LFT 1,91                           1,87                           1,87                           1,16                           6,80                           
    LTN 5,19                           4,20                           3,55                           2,76                           15,70                         

    NTN-B 6,06                           3,47                           3,85                           2,10                           15,48                         
    NTN-F 2,28                           2,70                           1,70                           0,85                           7,52                           

Emissão Direta com Financeiro 1
-                             29,78                         -                             -                             29,78                         

Emissão Direta sem Financeiro 2 6,08                           9,93                           2.562,04                    521,79                       3.099,84                    

II - RESGATE 5.565,17                    510,88                       30.126,82                  90,37                         30,86                         36.324,11                  

Vencimentos 3.007,87                    7,00                           22.418,98                  19,53                         1,84                           25.455,21                  

    LFT -                             -                             22.154,08                  -                             -                             22.154,08                  

    LTN -                             

    NTN-B -                             

    NTN-C -                             

    NTN-F -                             

    Outros 3.007,87                    7,00                           264,89                       19,53                         1,84                           3.301,13                    

Compras 1,00                           497,70                       0,03                           52,88                         -                             551,60                       

    LFT -                             
    LTN -                             497,70                       -                             -                             -                             497,70                       

    NTN-F -                             

    Outros 1,00                           -                             0,03                           52,88                         53,90                         
Trocas 2.550,88                    -                             7.703,48                    -                             -                             10.254,36                  

    LFT 1.645,43                    -                             241,16                       1.886,59                    
    LTN 871,49                       -                             1.419,21                    2.290,70                    

    NTN-B -                             -                             6.024,60                    6.024,60                    
    NTN-C -                             -                             18,51                         18,51                         

    NTN-F 33,96                         -                             -                             33,96                         

    Outros -                             -                             -                             -                             -                             -                             
Tesouro Direto 5,43                           6,19                           4,33                           2,94                           -                             18,89                         

    LFT 1,22                           1,50                           1,45                           0,32                           4,48                           

    LTN 1,55                           1,87                           1,21                           1,86                           6,50                           

    NTN-B 1,35                           1,72                           1,11                           0,73                           4,90                           

    NTN-C 0,13                           0,25                           0,03                           0,03                           0,44                           

    NTN-F 1,18                           0,85                           0,54                           -                             -                             2,57                           

Cancelamentos 0,00                           -                             -                             15,03                         29,02                         44,05                         
III - IMPACTO TOTAL NA LIQUIDEZ 3 (985,47)                      (2.515,21)                   13.982,71                  68,47                         1,84                           10.552,33                  
 1  Emissões diretas que envolvem o recebimento de recursos f inanceiros como contrapartida pela operação;
 2  Emissões diretas que não envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operação;

Série histórica: Anexo 1.3

TABELA 1.3 - EMISSÕES E RESGATES DE TÍTULOS PÚBLICO S FEDERAIS DA DPMFi - DEZEMBRO 2007

 3   
Refere-se ao impac to monetário oriundo das operações da DPMFi em mercado. Nesse sentido, não são considerados os títulos emitidos sem contrapartida financeira e os cancelados . Valores positivos significam aumento na liquidez.
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de LFT (títulos indexados à taxa Selic) foi emitido 
R$ 1,6 bilhão de títulos com vencimentos em 
junho de 2011 e junho de 2013 e aceitas LFT com 
vencimentos em dezembro de 2007.  
 
O total de resgates de títulos da DPMFi foi de    
R$ 36,3 bilhões, sendo R$ 25,5 bilhões referentes 
aos vencimentos do mês e R$ 10,8 bilhões 
resultantes das operações de compra e troca, 
além de R$ 0,1 bilhão relativo aos resgates do 
Tesouro Direto e aos cancelamentos. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Gráfico 1.1 – Emissões e Resgates dos Principais Tí tulos 
da DPMFi – Dezembro de 2007 
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1.1.2 Programa Tesouro Direto 
 
As emissões do Programa Tesouro Direto2 realizadas no mês de 
dezembro atingiram o montante de R$ 45,5 milhões. Os títulos 
mais demandados pelos investidores foram os prefixados, 
representando 51,03% do montante vendido, sendo 34,50% 
referentes a LTN e 16,52% referentes a NTN-F. A participação 
das NTN-B foi de 34,02% e a da LFT foi de 14,95%. 
 
Em relação ao número de investidores, 2.415 novos 
participantes se cadastraram no Tesouro Direto em dezembro. 
Desta forma, o total de investidores cadastrados desde o início 
do programa chegou a 102.993, o que representa um incremento 
de 40,70% nos últimos 12 meses. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
2 Programa de venda de títulos públicos a pessoas físicas por meio da internet. 

Gráfico 1.2 – Evolução das Vendas do Tesouro Direto  
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Gráfico 1.3 – Investidores Cadastrados no Tesouro D ireto  
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R$ Milhões

Título

LTN 15,70           34,50% 6,50             34,40% 407,69         28,54%
LFT 6,80             14,95% 4,48             23,73% 303,50         21,25%

NTN-B 9,16             20,12% 3,42             18,10% 261,25         18,29%

NTN-B Principal 6,32             13,90% 1,48             7,86% 163,68         11,46%
NTN-C -               0,00% 0,44             2,32% 119,00         8,33%

NTN-F 7,52             16,52% 2,57             13,59% 173,39         12,14%

TOTAL 45,51           100,00% 18,89           100,00% 1.428,51      100,00%
Série histórica: Anexo 1.5

TABELA 1.4 - PROGRAMA TESOURO DIRETO - DEZEMBRO 200 7

Emissões Resgates Estoque 
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1.1.3 Emissões Diretas e Cancelamentos 
 
As emissões diretas de títulos da DPMFi 
totalizaram R$ 3,1 bilhões, sendo que os 
principais títulos emitidos foram as NTN-F, no 
valor de R$ 1,9 bilhão, referentes a contratos 
de cessão de crédito celebrado entre União e 
BNDES. Os cancelamentos, por sua vez, 
totalizaram R$ 44,0 milhões, decorrentes de 
baixa de TDA por decisão judicial, o que 
resultou em emissão líquida de R$ 3,1 
bilhões. 
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1.2 Dívida Pública Federal externa - DPFe  
 
No mês de dezembro, a DPFe registrou resgate 
líquido de R$ 1,6 bilhão. O serviço da DPFe 
totalizou R$ 1,7 bilhão, sendo R$ 1,2 bilhão 
referente ao pagamento de principal e R$ 0,5 
bilhão referente ao pagamento de juros, ágio e 
encargos. 
 
Dentre os fatores que contribuíram para este 
resultado, destaca-se o cancelamento dos títulos 
recomprados no sexto bimestre por meio do 
Programa de Resgate Antecipado da Dívida 
Externa (Buyback), totalizando, entre principal, 
juros, ágio e encargos, R$ 1,3 bilhão. 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 
Gráfico 1.4 – Emissões e Resgates da DPFe 

Dezembro 2007 
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R$ Milhões

Principal
Juros, Ágio
e Encargos

Total

EMISSÕES/ INGRESSOS 43,19                 -                   43,19               

Dívida Mobiliária -                    -                   -                   
Bônus de Captação -                    -                   -                   

Dívida Contratual 43,19                 -                   43,19               

Organismos Multi laterais 42,82                 -                   42,82               

Credores Privados/ Ag. Gov. 0,37                   -                   0,37                 

RESGATES 1.156,01            496,57             1.652,57          
Dívida Mobiliária 1.009,07            406,75             1.415,83          

Bônus de Renegociação -                    -                   -                   

Bônus de Captação -                    107,47             107,47             

Resgate Antecipado (Buyback ) 1.009,07            299,29             1.308,36          

Dívida Contratual 146,93               89,81               236,75             
Organismos Multi laterais 41,83                 73,51               115,34             

Credores Privados/ Ag.Gov. 105,11               16,30               121,41             
EMISSÃO LÍQUIDA (1.112,82)          (496,57)            (1.609,39)         
Série histórica: Anexo 1.6

TABELA 1.6 - EMISSÕES E RESGATES DA DPFe - DEZEMBRO  2007

Obs.: No mês de dezembro, está também cons iderado como resgate antecipado o montante de R$ 33,4 milhões,
referente ao cancelamento de títulos da DPFe (Global 2017) recebidos do Governo de Angola.  
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1.3 Programa de Recompra da Dívida Pública Federal externa - DPFe  
 
Durante os meses de novembro e dezembro de 2007 foram 
recomprados, em valor de face, R$ 1,0 bilhão (US$ 0,5 
bilhão) em títulos da DPFe. O total financeiro desembolsado 
neste período foi de R$ 1,3 bilhão (US$ 0,7 bilhão). 
 
Diferentemente do ocorrido ao longo do ano de 2007, os 
títulos recomprados no sexto bimestre do ano tiveram o 
processo de cancelamento concluído em dezembro, de 
forma a impactar o estoque da DPFe ao final do exercício. 
 
O gráfico ao lado apresenta a redução do fluxo de 
pagamentos de juros da Dívida Pública Mobiliária Federal 
externa até 2040 em razão das recompras efetuadas em 
2007. A redução total de juros, em valores correntes, é de 
R$ 16,7 bilhões (US$ 9,4 bilhões). 
 
O total recomprado no ano de 2007, em valor de face, é de 
R$ 10,6 bilhões (US$ 5,4 bilhões), com um desembolso 
financeiro de R$ 13,8 bilhões (US$ 7,0 bilhões), conforme 
detalhado no Anexo 1.7. 

 

 

  

 

 

 
Gráfico 1.5 – Programa de Recompra da DPFe 
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Valor de Face Financeiro
US$ R$ 2 US$ R$ 2

A BOND 213.301.000,00         378.079.839,10         244.141.499,58         432.747.430,80         
BR10N 15.000.000,00           26.031.000,00           16.880.666,67           29.294.708,93           
BR14 15.000.000,00           27.453.500,00           19.592.291,67           35.860.038,06           
BR15 25.000.000,00           45.954.500,00           28.627.187,50           52.624.501,22           
BR19 20.000.000,00           37.002.000,00           24.927.013,89           46.117.468,40           
BR20 8.590.000,00             15.159.613,00           13.993.101,46           24.695.000,98           
BR24 58.275.000,00           101.586.048,00         76.540.634,49           133.427.773,01         
BR25 5.000.000,00             8.952.500,00             6.444.756,94             11.539.337,31           
BR27 141.415.000,00         249.509.837,00         211.148.246,64         372.435.275,77         
BR30 29.500.000,00           51.886.285,00           52.012.953,47           91.484.829,89           
BR34 12.000.000,00           21.774.200,00           15.359.229,17           27.867.201,38           

TOTAL 543.081.000,00         963.389.322,10         709.667.581,47         1.258.093.565,75      

TABELA 1.7 - PROGRAMA DE RECOMPRA DA DPFe - 6º BIME STRE 20071

1 Valores referentes à data de recompra dos ativos. Para a redução no estoque da dívida serão considerados os juros apropriados por
competência até a data do efetivo cancelamento dos títulos; 

Ativo

2 Valores convertidos para o Real pela cotação do dia de liquidação da operação.  
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2. Estoque da Dívida Pública Federal - DPF  

2.1. Evolução 
  
O estoque da DPF em poder do público elevou-
se 0,29%, passando de R$ 1.330,0 bilhões, em 
novembro, para R$ 1.333,8 bilhões, em 
dezembro. 
 
O estoque da DPMFi apresentou aumento de 
0,42%, ao passar de R$ 1.219,7 bilhões, em 
novembro, para R$ 1.224,9 bilhões, em 
dezembro, em virtude da apropriação de juros, 
no valor de R$ 12,6 bilhões, compensado, em 
parte,  pelo  resgate líquido de R$ 7,5 bilhões.   
 
Com relação ao estoque da DPFe, houve 
redução de 1,22% em relação ao mês de 
novembro, encerrando o mês de dezembro em    
R$ 108,9 bilhões (US$ 61,5 bilhões), sendo     
R$ 84,6 bilhões (US$ 47,7 bilhões) referentes à 
dívida mobiliária e R$ 24,3 bilhões (US$ 13,7 
bilhões) à dívida contratual. Este decréscimo 
deveu-se à valorização da moeda nacional frente 
às demais moedas que compõem a DPFe, bem 
como ao cancelamento dos títulos recomprados 
no sexto bimestre por meio do Programa de 
Resgate Antecipado da Dívida Externa 
(Buyback). 
 
 
 
 

M í n i m o M á x i m o
D P F  1 3 7 0 1 4 5 0

D P M F i 1 2 3 0 1 3 0 0

I n d i c a d o r e s  P A F  2 0 0 7
E s t o q u e  e m  m e r c a d o  ( R $  b i l h õ e s )

 

R$ Bilhões

Dez/06 Nov/07

DPF 1.236,95              1.329,95               1.333,75             100,00%

DPMFi 1.093,50              1.219,73               1.224,87             100,00% 91,84%

LFT 412,03                 424,51                  409,02                33,39% 30,67%

LTN 346,98                 312,49                  325,15                26,55% 24,38%

NTN-B 167,23                 238,02                  242,27                19,78% 18,16%

NTN-C 65,65                   64,61                    66,22                  5,41% 4,97%

NTN-D 1,31                     1,09                      1,10                    0,09% 0,08%

NTN-F 48,05                   127,95                  131,82                10,76% 9,88%

Dívida Securitizada 1 19,10                   20,12                    20,78                  1,70% 1,56%

TDA 4,21                     4,49                      4,86                    0,40% 0,36%

Outros 28,93                   26,44                    23,65                  1,93% 1,77%

DPFe 2 143,45                 110,23                  108,88                100,00% 8,16%

Dívida Mobiliária 112,91                 85,61                    84,57                  77,67% 6,34%

Global US$ 88,12                   62,98                    61,81                  56,76% 4,63%

Global BRL 6,72                     10,66                    10,76                  9,88% 0,81%

Euro 15,86                   11,63                    11,66                  10,71% 0,87%

Reestruturada 3 0,47                     0,34                      0,34                    0,31% 0,03%

Outros 1,74                     -                       -                     0,00% 0,00%

 Dívida Contratual 30,54                   24,61                    24,32                  22,33% 1,82%

Organismos Multi laterais 24,68                   20,49                    20,28                  18,63% 1,52%

Credores Privados/ Ag.Gov. 5,87                     4,13                      4,03                    3,70% 0,30%
1 Inclui dívida agrícola;
2 Valores da DPFe convertidos de todas as moedas para US$ e, posteriormente, de US$ para R$ com a cotação do último dia do mês;

Série histórica:  Anexo 2.1

3 Títulos de renegociação anteriores ao Plano Brady que não possuem cláusula de recompra.

Dez/07

TABELA 2.1 - ESTOQUE DA DPF EM PODER DO PÚBLICO
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2.2 Composição   
 
Em relação à composição da DPF, houve aumento 
na participação da DPMFi, passando de 91,71%, 
em novembro, para 91,84%, em dezembro. Em 
contrapartida, a DPFe teve sua participação 
reduzida de 8,29%, em novembro, para 8,16%, em 
dezembro.  
 
A parcela dos títulos com remuneração prefixada na 
DPMFi aumentou de 36,11%, em novembro, para 
37,31%, em dezembro, devido à emissão líquida de 
R$ 12,1 bilhões desses papéis. A participação dos 
indexados à taxa Selic reduziu-se de 34,80%, em 
novembro, para 33,39%, em dezembro, enquanto a 
participação dos títulos remunerados por índices de 
preços aumentou de 25,88%, em novembro, para 
26,26%, em dezembro. 
 
Com a apreciação da moeda nacional frente às 
demais moedas que compõem a DPFe, a 
participação dos títulos e contratos denominados 
em moeda nacional apresentou aumento, passando 
de 9,78%, em novembro, para 9,99%, em 
dezembro. Já a participação dos títulos e contratos 
atrelados à moeda norte-americana passou de 
76,72%, em novembro, para 76,46%, em 
dezembro. 

 

Gráfico 2.2 - Composição da DPMFi por Indexador 
Dezembro de 2007 

Índice Preços
26,3%

Selic
33,4%

TR
2,1%

Câmbio
0,9% Prefixados

37,3%

Gráfico 2.1 - Composição da DPF por Indexador  
Dezembro de 2007 

Prefixados
35,1%

Câmbio
8,2%

Selic
30,7%

TR
1,9%

Índice Preços
24,1%  

Mínimo Máximo
Prefixado 33 39
Indice Preços 20 24
Selic 26 32
Câmbio 10 12
TR e Outros 1 3

Participação no Estoque da DPF
               Indicadores PAF 2007

 

Mínim o Máxim o
Prefixado 37 43
Indice Preços 23 27
Selic 29 36
Câm bio 1 2
TR e O utros 2 4

Partic ipação no Estoque da DPMFi
               Indicadores PAF 2007

 

R$ Bilhões

DPF 1.236,95    100,00% 1.329,95    100,00% 1.333,75    100,00%

DPMFi 1.093,50    100,00% 88,40% 1.219,73    100,00% 91,71% 1.224,87    100,00% 91,84%

Prefixados 395,04       36,13% 31,94% 440,44       36,11% 33,12% 456,97       37,31% 34,26%
Índice Preços 246,43       22,54% 19,92% 315,71       25,88% 23,74% 321,65       26,26% 24,12%

Selic 413,66       37,83% 33,44% 424,51       34,80% 31,92% 409,02       33,39% 30,67%
Câmbio 14,17         1,30% 1,15% 11,67         0,96% 0,88% 11,61         0,95% 0,87%

TR 24,19         2,21% 1,96% 27,40         2,25% 2,06% 25,62         2,09% 1,92%
DPFe 143,45       100,00% 11,60% 110,23       100,00% 8,29% 108,88       100,00% 8,16%

Dólar 119,13       83,04% 9,63% 84,57         76,72% 6,36% 83,25         76,46% 6,24%

Euro 15,86         11,06% 1,28% 13,71         12,44% 1,03% 13,68         12,56% 1,03%
Real 6,72           4,68% 0,54% 10,78         9,78% 0,81% 10,88         9,99% 0,82%

Outros 1,74           1,21% 0,14% 1,17           1,06% 0,09% 1,08           0,99% 0,08%
Série histórica da DPMFi:  Anexo 2.2

Série histórica da DPFe: Anexo 2.3

TABELA 2.2 - COMPOSIÇÃO DA DPF EM PODER DO PÚBLICO

Dez/06 Nov/07 Dez/07
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2.3 Fatores de Variação  
 
A Dívida Pública Federal - DPF em poder do 
público elevou-se 0,29%, ao passar de             
R$ 1.330,0 bilhões, em novembro, para            
R$ 1.333,8 bilhões, em dezembro, o que 
corresponde a um acréscimo, em termos 
nominais, de R$ 3,8 bilhões. Essa variação 
deveu-se ao resgate líquido de R$ 8,8 bilhões e 
à apropriação de juros, no valor de R$ 12,6 
bilhões.   
  

 

 

 

 

 

 

Indicado res R$ Milhões
P ercen tua l
d o Es toqu e

Esto qu e em 30/no v/0 7 1.3 29.954                               

DPMF i 1.2 19.726                               

DPF e 1 10.228                                  

Esto qu e em 31/de z/07 1.3 33.755                               
DPMF i 1.2 24.871                               

DPF e 1 08.884                                  

Var iaç ão No m in al 3.801                                      0,29%

DPMF i 5.144                                      0,39%

DPF e (1.344)                                     -0,10%

I  - Gestão  d a D ívida - TN  (I .1 + I.2) 3.801                                      0,29%

I.1 - Emissão/R esga te Líquido (8.831)                                     -0,66%

I.1.1 - Emissões 18.572                                    1,40%
         - Em issões  Oferta Pública (D PMF i ) 1 15.444                                    1,16%

         - Em issões  D iretas  (DPMF i) 2
3.086                                      0,23%

         - Em issões  (D PFe) 3
43                                           0,00%

I.1.2 - Resgate s (27.403)                                   -2,06%
        - Pagame ntos  C orrentes (DPM Fi) 4

(26.026)                                   -1,96%
        - Pagame ntos  C orrentes (DPF e) 5 (344)                                        -0,03%
        - Resgate s Antec ipados  (D PFe) 6 

(1.034)                                     -0,08%

I.2 - Juro s  Apropriad os 12.631                                    0,95%
         - Ju ros Apropriados  da DPM Fi 7 12.641                                    0,95%
         - Ju ros Apropriados  da DPF e 8 (9)                                            0,00%

I I - Op erações do  B an co Cen tral -                                          0,00%

II .1 - Vend a Líquida de T ítulos ao Mercado 9 -                                          0,00%

Total  do s F atores (I  + I I) 3.801                                      0,29%

4 P aga m en tos  de  am o rt izaçõ es e  juro s da  D PM Fi de  resp on sab ilid ad e d o Te sou ro N a cio na l em  me rcad o.

7 Con te mp la a  a tua liza ção  m o net ár ia d o pr incipa l e a a prop ria ção  d e ju ro s rea is da  D PM Fi.

Observações:

6 Pa ga me nt o de principa l e juros d o P ro gram a d e R e com pras da D ívid a M ob iliár ia Fe de ra l exte rn a (Bu ybac k). Nã o co nsid eram ág io e enc argo s. N o
m ês de de zem b ro , e stá ta m bé m con side ra do co m o resg at e ant ecip ado o m on ta nte d e R $ 33 ,4 m ilhõe s, re fere nte a o ca nce lam e nto d e t ítu lo s d a DP Fe
(G loba l 20 17 ) re ceb ido s do  Go verno  d e A ng ola.

9 É a d iferen ça e ntre o s valo re s de e sto qu e do s tít ulos d o Teso uro N a cio na l, em m ercad o, perm ut ad os p elo B AC EN na atu açã o d este Age nt e
Mo ne tá rio.

TAB ELA 2.3  - FATORE S DE VARIAÇÃO DA DPF , EM P ODER  D O P ÚBLICO - DE ZE MB RO 2007

II I -  O  est oq ue da  D PFe  é ap urad o co m ba se no est oq ue (p rin cipa l + ju ros a prop ria do s p or com p etê ncia ) na mo ed a d e orige m, con vertid o p ara o rea l. 

1 E m iss ões de t ítu lo s d a D PM Fi qu e oco rrem po r m eio de leilõe s o u po r m eio do Pro gram a Teso uro D iret o. N ão inclu em a s o pe ra çõe s d e
troca /p ermu ta  de  tí tulo s.
2 Re ferem -se à s e missõ es líqu ida s se m co nt ra pa rt id a fina nce ira , pa ra a ten de r a os Prog ra m as de R e form a Ag rá r ia (TD A), PR OE X, FIES , PND , P ES A
e FU N AD  e à s e missõ es pa ra  fin s es pec íficos  au torizad os em  le i.  In clui ta m bé m  a dívida  se cur itizad a.

I - A Dí vida P úb lica Fe de ra l e m m ercad o co mp re en de a s dív id as co ntrat ua l e m ob iliá ria , in te rn a e e xtern a, de re spo nsa bilida de d o Teso uro N acio na l
e m pod er d o púb lico.

II  -  O esto qu e d a DP M Fi é a pres ent ad o p elo  cr it ério d a TIR , tra ze nd o o  e stoq ue  a  valo r prese nt e. 

3
 Ref erem -se às e m issõe s do s b ôn us de cap ta ção  no  m erca do exte rn o e a os de sem b olsos/ no vos c ont ra to s da  D PFe . 

8 Dem o nst ra  a valor izaçã o/ des valor izaçã o d o dó la r e das  de m ais m o eda s su bja cen tes à DP Fe e m  relaçã o à m o ed a n acio na l e a  a prop ria ção  de  juros .

5 P ag am en to s d e pr incipa l e juros d a D ívid a M o biliá r ia , Organ ism os Mu lt ila te ra is e Cre do re s P riva do s/Ag . Gov. d a D P Fe . N ão con side ra m á gio e
en cargo s.
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3. Perfil de Vencimentos da Dívida Pública Federal - DPF 

3.1 Composição dos Vencimentos 
 
Os vencimentos da DPF nos próximos 12 meses 
apresentaram aumento, passando de 27,87%, em 
novembro, para 28,23%, em dezembro.  
 
O volume de títulos em poder do público da DPMFi a 
vencer em até 12 meses aumentou de 29,80%, em 
novembro, para 30,15% do seu estoque, em 
dezembro. Os títulos prefixados correspondem a 
55,35% deste montante, seguidos pelos títulos 
indexados à taxa Selic, os quais apresentam 
participação de 31,98% do total da DPMFi a vencer 
em 12 meses.  
 
Em relação à DPFe, verifica-se que o percentual 
vincendo em 12 meses representa 6,55% do seu 
estoque, sendo os títulos denominados em dólar 
responsáveis por 75,77% desse montante. Destaca-
se que os vencimentos acima de 5 anos respondem 
por 66,49% do estoque da DPFe. 

 

Mínimo Máximo
DPF 27 31

DPMFi 23 33

Indicadores PAF 2007
% vincendo em 12 meses 

 

R$ Bilhões

Até 12 meses 363,49     29,80% 369,35     30,15% 7,18         6,51% 7,14         6,55% 370,68     27,87% 376,49     28,23%

De 1 a 2 anos 278,41     22,83% 276,73     22,59% 7,12         6,46% 7,01         6,44% 285,53     21,47% 283,75     21,27%

De 2 a 3 anos 229,53     18,82% 224,06     18,29% 7,33         6,65% 7,20         6,61% 236,86     17,81% 231,26     17,34%

De 3 a 4 anos 89,66       7,35% 84,75       6,92% 7,42         6,73% 7,30         6,70% 97,07       7,30% 92,04       6,90%

De 4 a 5 anos 84,58       6,93% 86,52       7,06% 7,97         7,23% 7,84         7,20% 92,55       6,96% 94,36       7,07%

Acima de 5 anos 174,05     14,27% 183,46     14,98% 73,21       66,42% 72,40       66,49% 247,26     18,59% 255,86     19,18%

TOTAL 1.219,73  100,00% 1.224,87  100,00% 110,23     100,00% 108,88     100,00% 1.329,95  100,00% 1.333,75  100,00%
Série histórica: Anexo 3.1

Série histórica da DPMFi: Anexo 3.2

Nov/07 Dez/07

TABELA 3.1 - VENCIMENTOS DA DPF EM PODER DO PÚBLICO

Vencimentos
DPMFi

Dez/07Nov/07

DPFe DPF

Nov/07 Dez/07

 

R$ Bilhões

DPF 400,95     100,00% 370,68     100,00% 376,49    100,00%

DPMFi 390,04     100,00% 97,28% 363,49     100,00% 98,06% 369,35    100,00% 98,10%
Prefixados 208,97     53,58% 52,12% 201,19     55,35% 54,28% 204,44    55,35% 54,30%
Índice de Preços 25,62       6,57% 6,39% 43,28       11,91% 11,68% 43,06      11,66% 11,44%

Selic 150,14     38,49% 37,45% 112,40     30,92% 30,32% 118,10    31,98% 31,37%
Câmbio 1,41         0,36% 0,35% 2,17         0,60% 0,59% 2,16        0,59% 0,57%

TR 3,90         1,00% 0,97% 4,46         1,23% 1,20% 1,58        0,43% 0,42%
Outros -           -          -           -           -           -           -          0,00% 0,00%

DPFe 10,91       100,00% 2,72% 7,18         100,00% 1,94% 7,14        100,00% 1,90%
Dólar 7,38         67,62% 1,84% 5,47         76,15% 1,48% 5,41        75,77% 1,44%
Euro 2,21         20,27% 0,55% 1,02         14,17% 0,27% 1,03        14,48% 0,27%

Iene 0,68         6,21% 0,17% 0,11         1,55% 0,03% 0,11        1,55% 0,03%
Real 0,31         2,86% 0,08% 0,58         8,07% 0,16% 0,58        8,16% 0,15%

Outros 0,33         3,04% 0,08% 0,00         0,06% 0,00% 0,00        0,04% 0,00%
Série histórica: Anexo 3.3

Dez/07

TABELA 3.2 - TÍTULOS PÚBLICOS FEDERAIS EM PODER DO PÚBLICO A VENCER EM 12 MESES, POR INDEXADOR

Dez/06 Nov/07
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3.2 Prazo Médio  
 
O prazo médio da DPF manteve-se praticamente 
inalterado, passando de 39,16 meses, em novembro, 
para 39,18 meses, em dezembro.  
 
O prazo médio da DPMFi aumentou 0,14 mês, 
passando de 36,33 meses, em novembro, para 36,47 
meses, em dezembro, em virtude, principalmente, do 
resgate líquido de LFT (R$ 18,9 bilhões) que resultou 
no aumento de prazo médio desse título de 0,91 
mês. 
 

Já o prazo médio da DPFe passou de 70,47 meses, 
em novembro, para 69,68 meses, em dezembro. 
Uma vez que não houve emissão de títulos no 
mercado externo durante o mês de dezembro, esta 
redução é resultado natural da aproximação dos 
vencimentos. 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Gráfico 3.1 - Prazo Médio das Emissões da DPMFi em 
Ofertas Públicas x Prazo Médio do Estoque  
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Mínimo Máximo
DPF 37 42

DPMFi 32 36

Indicadores PAF 2007
Prazo Médio (meses)

 

D ez/06 Nov /07 Dez/07

D PF 35,4 7                          39 ,16                          3 9,18                        

D PM Fi 31,0 6                          36 ,33                          3 6,47                        
LFT 22,5 0                          25 ,29                          2 6,19                        

LT N 9,2 3                            9 ,85                            9,17                          

NTN-B 57,6 6                          68 ,37                          6 8,46                        

NTN-C 81,4 2                          81 ,38                          8 0,37                        

NTN-D 16,8 1                          7 ,29                            6,25                          

NTN-F 37,6 2                          36 ,16                          3 5,39                        

TDA  60,3 9                          55 ,53                          5 6,29                        

Dívida  Secur itizad a 87,0 0                          88 ,48                          8 7,86                        

Dem a is 95,4 0                          87 ,29                          9 7,14                        

D PFe 69,1 2                          70 ,47                          6 9,68                        
D ív ida  M obiliá ria 72,1 4                          74 ,80                          7 3,84                        

G lobals 79,3 1                          79 ,77                          7 8,92                        

Eu ros 40,7 9                          42 ,05                          4 1,02                        

Rea is 72,0 9                          82 ,51                          8 1,50                        

Ree stru turad a 1 36,7 2                          33 ,25                          3 2,22                        

O utros 4,6 1                            -                              -                            

D ív ida  C ontra tua l 57,9 7                          55 ,41                          5 5,23                        
O rga n ismo s Mu ltilate ra is N/D 58 ,97                          5 8,61                        

Credo res Pr ivad os/ A g.G ov. N/D 37 ,77                          3 8,21                        

S ér ie h istór ica:  An exo  3. 7

Ob s.: O Te sou ro Na cion al re visou a m eto do lo gia d o p ra zo m éd io da D ívid a Mo biliár ia exte rna , com o ob jetivo d e p ad ro nizar e int eg ra r a
a pu ra ção d os p razos da d ívida inte rna e exte rn a. Pe lo n ovo m é tod o, o prazo m éd io d e cad a t ítu lo é ca lc ulad o d esc ont an do -se se us fluxos
fu tu ro s p ela “yie ld ”   de em issã o, e n ão  m ais pela  ta xa d o cup om .

M ese s

TABE LA 3.3  -  PRAZO  M ÉDIO  DA DP F

1 Tít ulos de  re ne go ciaçã o a nt er iores a o Plan o Brad y qu e não  p ossu em  clá usu la d e re com pra .

 

M es es M ese s

Ind ex ador De z/06 Nov /07 De z/07 T ít ulo D ez/07

D PM Fi 36 ,4 0                           35 ,65                          40 ,9 3                             D PM Fi 4 0,9 3         
  P refi xad os 23 ,3 2                           19 ,01                          18 ,0 2                             LT N 1 6,8 2         
  Índ ice  P re ços 79 ,7 6                           74 ,67                          64 ,9 9                             NTN- F 3 8,7 6         
  S elic 44 ,2 8                           63 ,44                          63 ,8 6                             LFT 6 3,8 6         
S ér ie h is tór ica:  An exo  3. 9 NTN- B 6 4,9 9         

NTN- C -             

T AB ELA  3 .4  - PR AZO  M ÉD IO  DAS  EM ISS Õ ES  DA D PM Fi EM  O FE RT A P ÚBLICA, P OR  IND EX ADO R P O R TÍTUL O
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3.3 Vida Média  
 
A vida média3 da DPF, a qual indica o prazo 
remanescente apenas do principal da dívida pública, 
apresentou aumento, passando de 63,39 meses, em 
novembro, para 63,74 meses, em dezembro.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
3 Esta estatística oferece informações e critérios mais homogêneos de comparação com estatísticas de outros países. 

Dez/06 Nov/07 Dez/07

DPF 59,38                     63,39                      63,74                   

DPMFi 46,55                     55,04                      55,63                   

Prefixados 13,91                     20,39                      19,71                   

Índice de Preços 118,11                   127,75                    127,95                 

Selic 22,48                     25,21                      26,13                   

Câmbio 161,61                   152,11                    150,60                 

TR 179,52                   174,19                    194,48                 

Outros -                         -                         -                       
DPFe 157,19                   155,78                    154,97                 
Dívida Mobiliária 165,87                   166,78                    165,91                 

Globals 191,77                   187,39                    187,02                 

Euros 60,58                     53,48                      52,47                   

Reais 141,48                   171,67                    170,63                 

Reestruturada 1 80,47                     70,30                      69,26                   

Outros 6,27                       -                         -                       
Dívida Contratual 125,10                   117,53                    116,89                 

Organismos Multi laterais 121,39                   123,90                    122,96                 

Credores Privados/ Ag.Gov. 140,68                   85,91                      86,33                   

Série histórica: Anexo 3.10

Meses

TABELA 3.5 - VIDA MÉDIA DA DPF EM PODER DO PÚBLICO

1 Títulos de renegociação anteriores ao Plano Brady que não possuem cláusula de recompra.
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4. Custo Médio da Dívida Pública Federal – DPF 
 
O custo médio mensal da DPF em poder do público apresentou 
redução, passando de 15,21% a.a., em novembro, para 13,76% a.a., 
em dezembro, resultado, sobretudo, da redução do custo dos títulos 
indexados à moeda norte-americana. 
 
O custo médio da DPMFi em poder do público aumentou de 13,02% 
a.a., em novembro, para 14,52% a.a., em dezembro, devido à maior 
variação dos índices de preços: i) IPCA (0,74%, em dezembro, 
contra 0,38%, em novembro); ii) IGPM (1,76%, em dezembro, contra 
0,69%, em novembro) e iii) IGP-DI (1,47%, em dezembro, contra 
1,05%, em novembro). 
 
 
 

No acumulado dos últimos 12 meses, o custo médio da DPMFi aumentou de 
12,85% a.a., em novembro, para 12,88% a.a., em dezembro, em virtude da 
menor depreciação do dólar americano frente ao real (0,70% em dezembro 
contra 1,33% no mesmo mês do ano anterior) e da maior variação do IPCA 
e IGPM (0,74% e 1,76% em dezembro contra 0,48% e 0,32% no mesmo 
mês do ano anterior, respectivamente). Com relação à DPFe, este indicador 
registrou aumento, passando de -4,93% a.a., em novembro, para -4,19% 
a.a., em dezembro, fato decorrente da depreciação do dólar americano 
frente ao real de 0,70%, em dezembro de 2007, contra uma depreciação de 
1,33%, no mesmo mês do ano anterior.  
 
Vale ressaltar que o custo médio acumulado em doze meses reflete melhor 
o comportamento do custo de financiamento da dívida pública ao longo do 
tempo, tendo em vista a significativa influência das variações de curto prazo 
nos indexadores dos títulos públicos sobre o custo médio mensal.  
 

Gráfico 4.1 - Custo Médio da DPF, DPMFi,  DPFe e Ta xa Selic Acumulado 
12 meses  
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% a. a.

Dez/06 Nov/07 Dez/07 Dez /06 Nov/07 Dez/07

DPF 12,23             15,21             13,76             13,78             11,68             11,77             

DPMFi 14,19             13,02             14,52             14,82             12,85             12,88             
LFT 13,46             11,33             11,33             15,39             12,26             12,09             
LTN 15,65             13,10             12,97             16,82             14,06             13,85             

NTN-B 16,41             13,56             18,78             13,11             13,45             13,63             

NTN-C 14,24             19,59             36,54             13,91             16,37             18,03             
NTN-D (5,38)              48,73             2,58               2,16               (7,88)              (7,29)              

NTN-F 14,87             12,55             12,53             15,88             13,22             13,04             
TDA 6,43               5,23               5,28               6,51               6,01               5,92               

Dívida Securitizada 8,18               6,89               7,13               8,18               7,35               7,27               
Outros 2,43               23,85             12,83             5,68               2,52               3,31               

DPFe (6,80)              46,49             2,74               3,66               (4,93)              (4,19)              
D ívida Mobiliária (6,80)              46,49             2,74               3,66               (4,93)              (4,19)              

Globals (6,53)              46,58             1,11               1,15               (9,13)              (8,56)              

Euros (14,01)            77,91             3,10               11,36             (0,52)              0,92               
Reais 13,03             11,92             11,92             12,98             12,17             12,08             

Reestruturada 1 (10,45)            40,72             (2,99)              (3,38)              (12,77)            (12,22)            
Outros (29,98)            -                 -                 1,42               -                 -                 

Dívida Contratual 2 N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Organismos Multi laterais N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Credores Privados/ Ag.Gov. N/D N/D N/D N/D N/D N/D

Série histórica:  Anexo 4.1

TABELA 4.1 - CUSTO MÉDIO DA DPF EM PODER DO PÚBLICO  

1  Títulos de renegociação anteriores ao Plano B rady que não possuem cláusula de recompra;
2

O Tesouro Nacional está desenvolvendo metodologia de cálculo da Dívida Contra tual Externa, em linha com a já existente para o cálculo do custo médio da DPMFi e da Dívida
Mobiliária Externa.

Custo Médio Acumulado 12 MesesCusto Médio Mensal
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5. Mercado Secundário de Títulos Públicos Federais 
   
O volume financeiro médio diário de títulos negociados no mercado secundário aumentou 44,10%, passando de R$ 10,2 bilhões, em novembro, para       
R$ 14,7 bilhões, em dezembro.  

Os títulos prefixados, que continuaram sendo os mais negociados no mercado secundário, tiveram novamente um aumento da participação no total 
negociado, passando de 57,56%, em novembro, para 59,01%, em dezembro. A participação dos títulos atrelados à taxa SELIC também aumentou, 
passando de 27,81%, em novembro, para 29,89%, em dezembro. Já a participação dos títulos remunerados por índices de preços diminuiu, passando 
de 14,63%, em novembro, para 11,04%, em dezembro.  

 

 

 

 

 

 

V o lu m e 2 %  d o  T o ta l 
N e g o c ia d o 3 V a r ia ç ã o 4 V o lu m e 2 %  d o  T o ta l 

N e g o c ia d o 3 V a r ia ç ã o 4 V o lu m e 2 %  d o  T o ta l 
N e g o c ia d o 3 V a r ia ç ã o 4 V o lu m e 2 %  d o T o ta l 

N e g oc ia d o 3 V a r ia ç ã o 4 V o lu m e 2 %  do  To t a l 
N e go c ia d o 3 V a r ia ç ã o 4

d e z/ 0 0        2 , 3 8  3 5 ,0 0 % -9 , 6 0 %        3 , 2 5  4 7 , 8 0 % 2 1 , 1 0 %        0 , 0 6  0 , 9 0 % - 5 , 5 0 %        1 , 1 0  1 6 , 2 0 % 2 5 , 2 0 %        6 , 7 9  1 0 0 , 0 0 % 8 , 5 0 %
d e z/ 0 1        2 , 9 4  3 1 ,6 0 % 7 4 , 4 0 %        3 , 7 7  4 0 , 5 0 % - 4 , 1 0 %        0 , 1 2  1 , 3 0 % 8 5 , 3 0 %        2 , 4 9  2 6 , 7 2 % 5 3 , 4 0 %        9 , 3 2  1 0 0 , 0 0 % 2 7 , 6 0 %

d e z/ 0 2        5 , 4 6  8 0 ,1 0 % 1 2 , 5 0 %        0 , 1 8  2 , 6 0 % -2 4 , 2 0 %        0 , 6 2  9 , 2 0 % 4 , 0 0 %        0 , 5 5  8 , 0 8 % 4 0 , 5 0 %        6 , 8 1  1 0 0 , 0 0 % 1 2 , 0 0 %
d e z/ 0 3        7 , 0 5  6 5 ,9 0 % 2 , 2 0 %        2 , 6 8  2 5 , 0 0 % - 4 , 8 0 %        0 , 5 2  4 , 9 0 % 1 0 0 , 8 0 %        0 , 4 5  4 , 2 1 % 4 9 , 1 0 %      1 0 , 7 0  1 0 0 , 0 0 % 4 , 2 0 %

d e z/ 0 4        5 , 9 3  4 3 ,4 0 % 4 , 2 0 %        7 , 1 2  5 2 , 1 0 % 2 1 , 6 0 %        0 , 3 1  2 , 3 0 % - 6 , 4 0 %        0 , 3 1  2 , 2 7 % -1 9 , 5 0 %      1 3 , 6 7  1 0 0 , 0 0 % 1 1 , 5 0 %
d e z/ 0 5        4 , 7 7  3 6 ,7 0 % -8 , 6 0 %        6 , 9 7  5 3 , 6 0 % -1 2 , 8 0 %        1 , 2 2  9 , 4 0 % 1 8 0 , 6 0 %        0 , 0 5  0 , 3 8 % - 6 , 1 0 %      1 3 , 0 0  1 0 0 , 0 0 % - 5 , 0 0 %

m a r/ 0 6        2 , 8 9  2 4 ,4 0 % -2 2 , 5 0 %        6 , 5 4  5 5 , 3 0 % -1 1 , 4 0 %        2 , 3 4  1 9 , 8 0 % -2 2 , 8 0 %        0 , 0 6  0 , 4 8 % 1 4 2 , 3 2 %      1 1 , 8 3  1 0 0 , 0 0 % -1 6 , 5 0 %

a b r/ 0 6        3 , 0 5  2 6 ,4 0 % 5 , 7 0 %        6 , 5 9  5 6 , 9 0 % 0 , 8 0 %        1 , 9 0  1 6 , 4 0 % -1 8 , 9 0 %        0 , 0 3  0 , 3 0 % -3 9 , 6 0 %      1 1 , 5 8  1 0 0 , 0 0 % - 2 , 1 0 %
m a i/ 0 6        3 , 9 7  3 2 ,1 0 % 2 9 , 8 0 %        6 , 8 2  5 5 , 2 0 % 3 , 4 0 %        1 , 5 3  1 2 , 4 0 % -1 9 , 1 0 %        0 , 0 3  0 , 2 8 % - 0 , 7 2 %      1 2 , 3 5  1 0 0 , 0 0 % 6 , 7 0 %

ju n / 0 6        4 , 3 8  3 8 ,5 0 % 1 0 , 5 0 %        6 , 1 9  5 4 , 3 0 % - 9 , 2 0 %        0 , 8 1  7 , 1 0 % -4 7 , 1 0 %        0 , 0 1  0 , 0 6 % -8 1 , 5 6 %      1 1 , 3 9  1 0 0 , 0 0 % - 7 , 8 0 %
j u l/ 0 6        2 , 9 7  1 9 ,8 0 % -3 2 , 1 0 %      1 0 , 9 4  7 2 , 9 0 % 7 6 , 8 0 %        1 , 1 0  7 , 3 0 % 3 5 , 0 0 %        0 , 0 0  0 , 0 1 % -8 1 , 3 3 %      1 5 , 0 1  1 0 0 , 0 0 % 3 1 , 8 0 %

a g o / 0 6        3 , 1 7  2 9 ,7 0 % 6 , 5 0 %        6 , 0 1  5 6 , 2 0 % -4 5 , 1 0 %        1 , 5 0  1 4 , 1 0 % 3 7 , 1 0 %        0 , 0 0  0 , 0 4 % 2 7 8 , 3 0 %      1 0 , 6 8  1 0 0 , 0 0 % -2 8 , 9 0 %
s e t/ 0 6        3 , 0 4  2 9 ,9 0 % -3 , 9 0 %        5 , 4 8  5 3 , 9 0 % - 8 , 7 0 %        1 , 6 3  1 6 , 0 0 % 8 , 6 0 %        0 , 0 2  0 , 2 4 % 4 4 9 , 4 6 %      1 0 , 1 8  1 0 0 , 0 0 % - 4 , 7 0 %

o u t/ 0 6        4 , 2 4  3 2 ,4 0 % 3 9 , 2 0 %        7 , 2 0  5 5 , 1 0 % 3 1 , 3 0 %        1 , 6 2  1 2 , 4 0 % - 0 , 9 0 %        0 , 0 2  0 , 1 6 % -1 6 , 8 9 %      1 3 , 0 8  1 0 0 , 0 0 % 2 8 , 4 0 %

n o v/ 0 6        4 , 1 3  3 4 ,2 0 % -2 , 5 0 %        6 , 1 8  5 1 , 2 0 % -1 4 , 2 0 %        1 , 7 4  1 4 , 4 0 % 7 , 8 0 %        0 , 0 2  0 , 1 9 % 1 4 , 7 7 %      1 2 , 0 8  1 0 0 , 0 0 % - 7 , 6 0 %
d e z/ 0 6        4 , 3 8  2 7 ,4 0 % 6 , 0 0 %        9 , 6 8  6 0 , 6 0 % 5 6 , 5 0 %        1 , 9 0  1 1 , 9 0 % 8 , 9 0 %        0 , 0 0  0 , 0 3 % -7 9 , 6 5 %      1 5 , 9 6  1 0 0 , 0 0 % 3 2 , 1 0 %

ja n / 0 7        3 , 0 3  3 2 ,3 0 % -3 0 , 8 0 %        4 , 9 0  5 2 , 4 0 % -4 9 , 3 0 %        1 , 4 3  1 5 , 2 0 % -2 4 , 9 0 %        0 , 0 0  0 , 0 2 % -5 4 , 5 1 %        9 , 3 6  1 0 0 , 0 0 % -4 1 , 3 0 %
f e v/ 0 7        2 , 8 6  2 3 ,3 0 % -5 , 6 8 %        7 , 3 8  6 0 , 1 9 % 5 0 , 4 3 %        2 , 0 2  1 6 , 4 9 % 4 1 , 8 0 %        0 , 0 0  0 , 0 2 % 2 , 0 3 %      1 2 , 2 6  1 0 0 , 0 0 % 3 0 , 9 5 %

m a r/ 0 7        3 , 1 2  2 4 ,7 3 % 9 , 1 6 %        7 , 3 8  5 8 , 5 4 % 0 , 0 5 %        2 , 1 1  1 6 , 7 0 % 4 , 1 9 %        0 , 0 0  0 , 0 3 % 5 4 , 0 4 %      1 2 , 6 1  1 0 0 , 0 0 % 2 , 8 7 %
a b r/ 0 7        3 , 0 9  2 2 ,5 6 % -1 , 0 1 %        7 , 4 6  5 4 , 5 7 % 1 , 1 3 %        3 , 1 2  2 2 , 8 1 % 4 8 , 1 9 %        0 , 0 1  0 , 0 6 % 1 2 7 , 5 1 %      1 3 , 6 8  1 0 0 , 0 0 % 8 , 5 0 %

m a i/ 0 7        2 , 8 9  2 0 ,0 1 % -6 , 5 0 %        8 , 5 8  5 9 , 5 0 % 1 4 , 9 2 %        2 , 9 5  2 0 , 4 8 % - 5 , 3 8 %        0 , 0 0  0 , 0 1 % -8 9 , 9 5 %      1 4 , 4 2  1 0 0 , 0 0 % 5 , 4 0 %

ju n / 0 7        3 , 8 1  2 3 ,3 5 % 3 2 , 0 8 %        9 , 7 4  5 9 , 6 5 % 1 3 , 4 9 %        2 , 7 6  1 6 , 9 0 % - 6 , 6 1 %        0 , 0 2  0 , 1 0 % 2 0 3 4 , 4 9 %      1 6 , 3 2  1 0 0 , 0 0 % 1 3 , 2 0 %
j u l/ 0 7        2 , 4 2  1 9 ,0 1 % -3 6 , 5 8 %        8 , 2 6  6 4 , 9 6 % -1 5 , 2 0 %        2 , 0 4  1 6 , 0 2 % -2 6 , 1 8 %        0 , 0 0  0 , 0 1 % -9 4 , 4 1 %      1 2 , 7 1  1 0 0 , 0 0 % -2 2 , 1 3 %

a g o / 0 7        3 , 0 4  2 7 ,7 6 % 2 5 , 9 7 %        6 , 0 4  5 5 , 0 4 % -2 6 , 8 9 %        1 , 8 9  1 7 , 2 0 % - 7 , 3 3 %        0 , 0 0  0 , 0 0 % -6 1 , 5 3 %      1 0 , 9 7  1 0 0 , 0 0 % -1 3 , 7 1 %
s e t/ 0 7        3 , 7 6  2 8 ,5 5 % 2 3 , 5 8 %        7 , 3 2  5 5 , 5 1 % 2 1 , 2 0 %        2 , 1 0  1 5 , 9 4 % 1 1 , 3 9 %        0 , 0 0  0 , 0 0 % -4 2 , 5 2 %      1 3 , 1 8  1 0 0 , 0 0 % 2 0 , 1 7 %

o u t/ 0 7        3 , 6 8  3 3 ,3 6 % -2 , 2 9 %        5 , 8 2  5 2 , 8 4 % -2 0 , 4 2 %        1 , 5 2  1 3 , 7 9 % -2 7 , 7 0 %        0 , 0 0  0 , 0 1 % 5 7 4 , 6 0 %      1 1 , 0 2  1 0 0 , 0 0 % -1 6 , 3 9 %

n o v/ 0 7        2 , 8 4  2 7 ,8 1 % -2 2 , 8 5 %        5 , 8 7  5 7 , 5 6 % 0 , 8 2 %        1 , 4 9  1 4 , 6 3 % - 1 , 8 0 %        0 , 0 0  0 , 0 1 % -4 2 , 5 5 %      1 0 , 2 0  1 0 0 , 0 0 % - 7 , 4 4 %
d e z/ 0 7        4 , 3 9  2 9 ,8 9 % 5 4 , 8 8 %        8 , 6 7  5 9 , 0 1 % 4 7 , 7 4 %        1 , 6 2  1 1 , 0 4 % 8 , 7 4 %        0 , 0 1  0 , 0 6 % 1 0 7 3 , 1 3 %      1 4 , 7 0  1 0 0 , 0 0 % 4 4 , 1 0 %

T A B E L A  5 . 1  - V O L U M E  N E G O C IA D O  N O  M E R C A D O  S E C U N D Á R IO ,  P O R  T Í T U L O
R $  B i l h õ e s

L F T  /  L F T -A  /  L F T - B L T N  /  N T N -F N T N - C  / N T N -B O u t ro s  1 T o t a l

O b s .2 : N a s  o p e r a ç õ e s  d e  c o rr e t a g e m  s ã o  c o m p u ta d o s  s o m e n te  o s  v a l o re s  d o s  c o n t ra ta n te s  fi n a i s .

M ê s

4  V a r ia ç ã o  p e r c e n tu a l  d o  v o lu m e  n e g o c ia d o  d o s  tí tu l o s  n o  m ê s  e m  re la ç ã o  a o  v o lu m e  n e g o c ia d o  n o  m ê s  a n te ri o r.

1  In c lu i  t ítu lo s  c a m b ia i s  -  N B C E  e  N T N - D ;
2 M é d i a , n o m ê s , d o v o lu m e fi n a n c e ir o d iá ri o d a s o p e r a ç õ e s d e fin i ti v a s . N ã o s ã o c o n s i d e r a d a s : a s o p e r a ç õ e s e m q u e o s p r e ç o s c o n tr a ta d o s s i tu e m -s e f o r a d o in t e r v a lo d e + /- 2 5 % d o p r e ç o d e la s tr o d o t ítu lo ; e a s o p e r a ç õ e s e m q u e u m
d o s  c o n tr a t a n te s  s e ja  o  B a n c o  C e n tra l  o u  o  T e s o u r o  N a c i o n a l .
3  P a r ti c i p a ç ã o  d o  v o lu m e  n e g o c ia d o  d o s  t ít u lo s  e m  r e la ç ã o  a o  v o l u m e  to t a l  n e g o c ia d o  n o  m ê s ;

O b s .1 : C á lc u lo s  e fe tu a d o s  c o m  b a s e  n o s  v a lo re s  o rig in a i s , a n te s  d e  a r r e d o n d a m e n to s .
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A LTN com vencimento em janeiro de 2008 continuou sendo a LTN com 
maior volume financeiro diário negociado, com uma média de R$ 2.001,9 
milhões (um aumento de 93,87% em relação a novembro). A LTN com 
vencimento em janeiro de 2010 continuou como o segundo papel mais 
negociado em termos de volume financeiro, com uma média diária de   
R$ 1.493,3 milhões (um aumento de 63,31% em relação a novembro). 
 
A LFT com vencimento em março de 2008 passou a ser a LFT com maior 
volume financeiro diário negociado, apresentando uma média diária 
negociada de R$ 679,4 milhões. Já a LFT com vencimento em dezembro 
de 2007 foi o segundo papel atrelado à Taxa Selic mais negociado, com 
uma média diária negociada de R$ 500,1 milhões. 
 
A NTN-B com vencimento em agosto de 2010 continuou sendo o título 
remunerado por índice de preços mais negociado em termos de volume 
financeiro, com uma média diária de R$ 668,1 milhões (um aumento de 
37,86% em relação a novembro). A NTN-B com vencimento em 
novembro de 2009 passou a ser o segundo papel mais negociado, com 
uma média diária de R$ 214,2 milhões.  
 
  
 

Gráfico 5.1 – Volume Diário Negociado no Mercado 
Secundário de Títulos Públicos  
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Gráfico 5.2 – Volume Diário de Títulos Públicos Neg ociados 
no Mercado Secundário como % dos Respectivos Estoqu es 
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LFT / LFT-A / LFT-B LTN / NTN-F NTN-C / NTN-B Total

dez/06 nov/07 dez/07  

LTN 1/1/2008     2.001,93                 47,3 NTN-B 15/8/2010         668,11                 47,1 

LTN 1/1/2010     1.493,34                 37,4 NTN-B 15/11/2009         214,16                 25,7 
LTN 1/4/2008     1.060,00                 43,0 NTN-B 15/8/2012         141,80                 12,6 

LTN 1/7/2008        986,87                 35,6 NTN-C 1/1/2031         111,48                   1,6 
LTN 1/1/2009        983,61                 42,6 NTN-B 15/5/2011           98,94                   5,9 

LFT 19/3/2008        679,36               368,7 NTN-D 16/7/2008 9,213543 0,5

LFT 19/12/2007        500,13               197,3 NTN-D (*) 16/7/2008 0,148045 0,2

LFT 7/6/2013        419,01                 20,0 - - - -
LFT 18/6/2008        379,33               165,2 - - - -

LFT 17/6/2009        306,77                 19,6 - - - -

Obs. 1: Consideradas apenas as operações definitivas. 

Obs. 2: O volume f inanceiro e a quantidade de operações referem-se às médias diárias no mês . 

Obs. 4: Nas operações de corretagem s ão computados somente os valores dos  contratantes finais.  (*) Principal. 

TABELA 5.2 -  VENCIMENTOS MAIS NEGOCIADOS POR VOLUM E FINANCEIRO NO MERCADO 
SECUNDÁRIO POR TIPO DE RENTABILIDADE - DEZEMBRO 200 7

R$ Milhões

Título Vencimento
Volume 

Financeiro
Qtd.

Operações
Volume 

Financeiro
Vencimento

Qtd.
Operações

Prefixada

Taxa Selic Câmbio

Índice de Preços

Título

Obs. 3: Não s ão consideradas: as operações em que os preç os cont ratados situem-s e fora do interva lo de +/- 25 % do preç o de
las tro do t ítulo; e as operações em que um dos contratantes  seja o Banco Central ou o Tes ouro Nacional.
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