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1. Operagfes no Mercado Primario

No més de agosto, as emissGes da Divida
Publica Federal — DPF" corresponderam a
R$ 18,6 bilhGes e os resgates alcangaram
R$ 15,2 bilhdes, resultando em uma
emisséo liquida de R$ 3,4 bilhdes, sendo R$
4,3 bilhdes referentes & emissao liquida da
Divida Publica Mobiliaria Federal interna -
DPMFi e R$ 0,9 bilhdo referente ao resgate
liquido da Divida Publica Federal externa -
DPFe. Este resultado deveu-se,
principalmente, ao volume de titulos da
DPMFi ofertados em leildes de venda, no
valor total de R$ 11,5 bilhdes.

! Neste relatorio, todas as estatisticas referem-se & DPF em poder do publico.

TABELA 1.1 - EMISSOES E RESGATES DA DPF EM PODER DO PUBLICO - AGOSTO 2007

R$ Milhdes
12 Semana 22 Semana 32 Semana 43 Semana 52 Semana Total
1/Ago a 3/Ago 6/Ago a 10/Ago 13/Ago a 17/Ago 20/Ago a 24/Ago 27/Ago a 31/Ago Ago/2007

EMISSOES DPF 5.619,98 4.426,27 2.096,74 4.183,66 2.286,43 18.613,10

| - DPMFi 5.617,72 4.415,04 2.076,01 4.177,96 2.276,18 18.562,91
Oferta Publica 5.264,88 2.343,10 - 2.189,45 1.704,69 11.502,12
Emissdo Direta com Financeiro * 11,70 - - - 11,70
Emisséo Direta sem Financeiro ? 9,21 - - - 39,99 49,20
Trocas 322,22 2.058,26 2.063,16 1.966,71 518,46 6.928,80
Tesouro Direto 9,72 13,68 12,85 21,80 13,04 71,09
Transferéncia de Carteira ° - - - - - -

Il - DPFe 2,26 11,24 20,74 5,70 10,26 50,19
Divida Mobiliaria - - - - - -
Divida Contratual 2,26 11,24 20,74 5,70 10,26 50,19

RESGATES DPF 2.702,02 2.783,27 7.101,40 2.036,69 567,51 15.190,88

11l - DPMFi 2.463,73 2.709,06 6.510,53 1.989,38 543,04 14.215,74
Vencimentos 167,16 642,93 2.940,63 13,56 20,00 3.784,28
Compras 1.966,37 - 1.358,15 0,22 - 3.324,74
Trocas * 322,21 2.058,25 2.063,16 1.966,70 518,46 6.928,77
Tesouro Direto 7,99 7,88 17,75 8,90 4,59 47,11
Cancelamentos 0,00 130,84 130,84

IV - DPFe 238,29 74,21 590,87 47,31 24,46 975,15
Divida Mobiliaria 156,54 66,89 480,78 - - 704,21
Divida Contratual 81,75 7,32 110,09 47,31 24,46 270,94

EMISSAO LIQUIDA 2.917,96 1.643,01 (5.004,65) 2.146,97 1.718,93 3.422,22
DPMFi (1-11I) 3.153,99 1.705,98 (4.434,53) 2.188,59 1.733,13 4.347,17
DPFe (Il-1V) (236) (63) (570) (42) (14) (924,95)

IMPACTO NA LIQUIDEZ 5 (3.144,78) (1.705,98) 4.303,69 (2.188,59) (1.693,15) (4.428,81)

significam aumento na liquidez
Série histérica: Anexo 1.1

Emissdes diretas que envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operagao;
Emissdes diretas que n&o envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operagao;
Referente a operagées de compra ou venda definitiva de titulos do Tesouro Nacional pelo Banco Central em mercado. Valores positivos significam que as vendas superaram as compras;

Referente a titulos recebidos em leildes de troca;

Refere-se ao impacto monetario oriundo das operagées da DPMFi em mercado. Nesse sentido, ndo s&o considerados os titulos emitidos sem contrapartida financeira e os cancelados. Valores positivos

TABELA 1.2 -EMISSOES E RESGATES DA DPF EM PODER DO PUBLICO,POR INDEXADOR - AGOSTO 2007

R$ Bilhdes
[}
Emissdes Resgates Emissédo Ligquida Refinar?cidaemento

DPMFi 18,56 100,00% 14,22 100,00% 4,35 130,58%
Prefixados 8,46 45,57% 5,56 39,10% 2,90 152,19%
indice Precos 5,22 28,11% 5,14 36,16% 0,08 101,49%
Selic 4,84 26,06% 3,18 22,37% 1,66 152,09%
Cambio 0,04 0,22% 0,05 0,35% (0,01) 80,13%
TR 0,01 0,05% 0,29 2,02% (0,28) 3,21%

Outros - 0,00% - 0,00% - -
DPFe 0,05 100,00% 0,98 100,00% (0,92) 5,15%
Dolar 0,04 73,17% 0,78 80,13% (0,74) 4,70%
Euro 0,01 26,83% 0,13 12,92% (0,11) 10,69%

Real - 0,00% - 0,00% - -
lene - 0,00% 0,07 6,95% (0,07) 0,00%

Outros - 0,00% - 0,00% - -

Série histérica: Anexo 1.2
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1.1 Divida Publica Mobiliaria Federal interna — DPM
1.1.1 EmissOes e Resgates da DPMFi

As emissfes de titulos da DPMFi alcancaram
R$ 18,6 bilhdes: R$ 8,5 bilhdes (45,57%) em
titulos com remuneracgéo prefixada, R$ 5,2 bilhdes
(28,11%) em titulos remunerados por indices de
precos e R$ 4,8 bilhdes (26,06%) em titulos
indexados a taxa Selic.

Nos leildes de NTN-B, foram emitidos R$ 5,2
bilhdes em titulos com vencimentos entre 2009 e
2045, dos quais R$ 2,1 bilhdes mediante
pagamento em dinheiro (primeira etapa do leil&do)
e R$ 3,1 bilhdes em troca por titulos com prazos
mais curtos (segunda etapa do leildo).

Nos leildes de troca de LTN foram emitidos R$ 2,2
bilhdes, sendo R$ 2,1 bilhdes com vencimento em
abril de 2008 e R$ 0,1 bilhdo com vencimento em
outubro de 2008. No leildo de troca de LFT foram
emitidos R$ 1,6 bilhdo de titulos com vencimento
em mar¢co de 2013 e aceitas LFT com
vencimentos em setembro de 2007, novembro de
2007 e dezembro de 2007.

TABELA 1.3 - EMISSOES E RESGATES DE TITULOS PUBLICO S FEDERAIS DA DPMFi- AGOSTO 2007

R$ Milhdes
12 Semana 22 Semana 32 Semana 43 Semana 52 Semana TETAL
1/Ago a 3/Ago 6/Ago a 10/Ago 13/Ago a 17/Ago 20/Ago a  24/Ago 27/Ago a 31/Ago
| - EMISSAO 5.617,72 4.415,04 2.076,01 4.177,96 2.276,18 18.562,91
Vendas 5.264,88 2.343,10 2.189,45 1.704,69 11.502,12
LFT 3.230,39 - - - 3.230,39
LTN 1.262,77 680,52 809,37 1.236,57 3.989,23
NTN-B - 843,78 1.245,81 - 2.089,59
NTN-F 771,71 818,80 - 134,28 468,12 2.192,91
Trocas 322,22 2.058,26 2.063,16 1.966,71 518,46 6.928,80
LFT - - 1.594,34 - - 1.594,34
LTN 322,22 468,23 468,82 469,20 518,46 2.246,93
NTN-B - 1.590,02 - 1.497,51 - 3.087,53
Tesouro Direto 9,72 13,68 12,85 21,80 13,04 71,09
LFT 1,80 3,08 2,62 3,36 1,90 12,76
LTN 2,88 3,94 4,44 3,86 5,04 20,16
NTN-B 3,54 4,87 4,05 11,96 3,99 28,41
NTN-C - - - - -
NTN-F 1,49 1,79 1,73 2,63 2,11 9,76
Emisséao Direta com Financeiro * 11,70 o 11,70
Emissdo Direta sem Financeiro 2 9,21 39,99 49,20
Il - RESGATE 2.463,73 2.709,06 6.510,53 1.989,38 543,04 14.215,74
Vencimentos 167,16 642,93 2.940,63 13,56 20,00 3.784,28
LFT - 631,96 480,87 - - 1.112,83
LTN - _
NTN-B 2.288,98 2.288,98
NTN-C _
NTN-F - - - - - _
Qutros 167,16 10,97 170,78 13,56 20,00 382,47
Compras 1.966,37 1.358,15 0,22 3.324,74
LTN 1.966,23 1.326,34 3.292,57
NTN-B - - - _
Qutros 0,14 31,81 0,22 32,17
Trocas 322,21 2.058,25 2.063,16 1.966,70 518,46 6.928,77
LFT - 149,57 1.594,34 219,09 - 1.963,01
LTN 322,21 468,23 267,03 469,20 518,46 2.045,13
NTN-B - 1.437,51 - 1.146,39 2.583,89
NTN-C 2,93 - 122,68 125,62
NTN-F 201,79 - 201,79
Qutros 9,33 9,33
Tesouro Direto * 7,99 7,88 17,75 8,90 4,59 47,11
LFT 1,16 2,18 2,51 1,96 0,89 8,70
LTN 1,75 1,41 2,61 3,09 1,69 10,55
NTN-B 3,78 2,32 9,35 2,29 0,80 18,54
NTN-C 0,16 0,17 0,20 0,34 0,43 1,30
NTN-F 1,15 1,80 3,08 1,22 0,77 8,03
Cancelamentos 0,00 130,84 130,84
Il - IMPACTO TOTAL NA LIQUIDEZ * (3.144,78) (1.705,98) 4.303,69 (2.188,59) (1.693,15) (4.428,81)

* Emissoes diretas que envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operagao;

? Emissdes diretas que nao envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operagéo;
* Refere-se as vencimentos e compras de titulos no ambito do Programa Tesouro Direto;

4

liquidez.
Série histérica: Anexo 1.3

Refere-se ao impacto monetario oriundo das operagdes da DPMFi em mercado. Nesse sentido, ndo s&o considerados os titulos emitidos sem contrapartida financeira e os cancelados. Valores positivos significam aumento na
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Do total das emissbes, R$ 11,5 bilhdes foram
emitidos nos leildes de venda e R$ 6,9 bilhdes nos
leildes de troca, além de R$ 132,0 milhdes
relativos as emissdes diretas e titulos do Tesouro
Direto.

O total de resgates de titulos da DPMFi, em
agosto, foi de R$ 14,2 bilhdes, sendo R$ 10,3
bilhdes referentes as operagbes de compra e
troca e R$ 3,8 bilhdes resultantes de vencimentos
do més, além de R$ 177,9 milhdes relativos aos
resgates do Tesouro Direto e cancelamentos.

Gréfico 1.1 — Emissdes e Resgates dos Principais Ti
da DPMFi — Agosto de 2007
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1.1.2 Tesouro Direto

As emissdes do Programa Tesouro Direto realizadas no més de
agosto atingiram o montante de R$ 71,1 milh&es. Os titulos mais
demandados pelos investidores foram os prefixados,
representando 42,09% do montante vendido, sendo que a LTN
apresentou participacdo de 28,36% e a NTN-F de 13,73%. A
participacdo das NTN-B foi de 39,97% e a da LFT foi de 17,95%.

Com relagdo ao numero de novos investidores cadastrados em
agosto, houve um aumento de 8,87% em relacdo a0 mesmo més
do ano anterior, alcangando 2.210 novos cadastros. O numero
de investidores cadastrados desde o inicio do programa chegou
a 92.531 (aumento de 40,20% em 12 meses).

Gréfico 1.2 — Evolucéo das Vendas do Tesouro Direto
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TABELA 1.4 - PROGRAMA TESOURO DIRETO - AGOSTO 2007

R$ Mihdes
Titulo EmissOes Resgates Estoque

LTN 20,16 28,369 10,55 22,39% 3%4,49 20,74%
LFT 12,76 17,95 8,70 18,46% 28994 21,86%
NTN-B 12,24 17,2194 9,42 20,01% 23341 17,60%
NTN-B Principal 16,18 22,76% 911 19,34% 137,29 10,35%
NTN-C - 0,009 1,30 2,76% 114,82 8,66%
NTN-F 9,76 13,73% 8,03 17,0499 156,47 11,80%
TOTAL 71,09 100,00%4 4711 100009 132642 100,00%
Série historica: Anexo 1.5

Gréfico 1.3 — Investidores Cadastrados no Tesouro D  ireto
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1.1.3 Emissoes Diretas e Cancelamentos

As emissdes diretas de titulos da DPMFi
totalizaram R$ 60,9 milhdes, destacando-se
os volumes de R$ 40,0 milhdes em NTN-I,
R$ 11,7 milhdes em CFT-E1 e R$ 9,2 milhdes
em titulos da divida securitizada (CVS). Os
cancelamentos, por sua vez, totalizaram
R$ 130,8 milhdes de NTN-P e CFT-B.

TABELA 1.5 - EMISSOES DIRETAS DE TITULOS DA DPMFi - AGOSTO 2007

EMISSOES
Data da Data de q Valor Financeiro - i
Titulos e Vencimento Quantidade (RS Milhdes Finalidade Autorizagdo Legal
CVSA970101 18/07 Y17 20 0,01 2‘::;9[%%36 Divida com o Banco do Est.do Rio Grande do Sul-BANRISUL-Juros Lei 10.150, de 21/12/00
CVSB970101 1/8/07 1107 57.366 9.17 ld\l;):grgr;%:e Divida com o Banco do Est.do Rio Grande do Sul-BANRISUL-Juros Lei 10,150, de 21/12/00
CVSCO70101 18/07 Y17 13 0,01 l(;l:::rgr;(:):e Divida com o Banco do Est.do Rio Grande do Sul-BANRISUL-Juros Lei 10.150, de 21/12/00
CVSD970101 18/07 117 191 0,03 g:::ﬁ%%ge Divida com o Banco do Est.do Rio Grande do Sul-BANRISUL-Juros Lei 10.150, de 21/12/00
CFT-E1 2/8/07 1/1/36 6.075.830 11,70 |FIES - Fundo de Financiamento ao Estudante o Ensino Superior Lei 10.260, de 12/07/01
NTN-I 28/8/07 15/6/22 20.644.809 39,99 |PROEX - Programa de Financiamento as Exportagdes Lei 10.184, de 12/02/01
SUBTOTAL 60,90
CANCELAMENTOS
Data da Data de o Valor Financeiro ool 5
Titulos Operacio Vencimento Quantidade (RS Milhdes Finalidade Autorizagéo Legal
CFT-B diversas diversas 181 0,00 |Cancelamento caugdo-FUNAD-Portaria 526, 08/08/07 Decreto 3.859, de 04/07/01
NTN-P diversas diversas 55.228.760 130,84 |Sucess&o da SUDENE p/Unisio-Portaria 551,20/08/07 Decreto 1.068, de 02/03/94
e Decreto 3.859/01
SUBTOTAL 130,84
EMISSAO LIQUIDA (69,94)
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1.2 Divida Publica Federal externa - DPFe

TABELA 1.6 - EMISSOES E RESGATES DA DPFe - AGOSTO 2 007

R$ Milhdes
A DPFe registrou resgate liquido de R$ 0,9 bilhao. Principal Juéos' Agio Total
. . . € Encargos
O servico da DPFe totalizou R$ 1,0 bilhdo, sendo —
gb0'|h~ ; 0 0 $1, q y EMISSAO 50,19 - 50,19
R$ 0,8 bilh&o re erer\teN ao pagamento de juros e Divida Mobiliara i i i
encargos e R$ 0,2 bilh&o referente ao pagamento Bonus de Captacio i _ i
de principal da divida contratual, ndo tendo Divida Contratual 50,19 . 50,19
ocorrido emissao de titulos no mercado externo no Organismos Multilaterais 22,80 - 22,80
més de agosto. Credores Privados/ Ag. Gov. 27,40 - 27,40
RESGATE 169,60 805,54 975,15
Divida Mobiliaria - 704,21 704,21
Bbnus de Renegociacéo - - -
Bbnus de Captacédo - 704,21 704,21
Resgate Antecipado (Buyback) - - -
Grafico 1.4 — Emissdes e Resgates da DPFe Divida Contratual 169,60 101,34 270,94
Agosto 2007 Organismos Multilaterais 134,87 95,72 230,60
1200 - Credores Privados/ Ag.Gov. 34,73 5,61 40,34
EMISSAO LIQUIDA (119,41) (805,54) (924,95)
1.000 A 975 Série histdrica: Anexo 1.6
800 -
" 704
2 o
&
400 -
200 A
Divida Mobiliaria Divida Contratual Total
B EMISSAO RESGATE
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1.3 Programa de Recompras da Divida Publica Federal  externa - DPFe

TABELA 1.7 - PROGRAMA DE RECOMPRA DA DPFe - 4° BIME STRE 2007

. . Valor de Face Financeiro

Durante os meses de julho e agosto de 2007 foram Ativo = o = e
recomprados, em valor de face, R$ 1,7 bilhdo (US$ 0,9 ABond 179.000.000,00 344.419.600,00 196.813.944,44 378.700.130,64
o . BR1ON 15.000.000,00 27.857.500,00 16.868.020,83 31.326.798,84
bilhdo) em titulos da DPFe, com destaque para o BR40 BR11 32.500.000,00 61.498.750,00 38.640.111,11 73.104.117,04
(Global 2040), com volume recomprado de R$ 602,3 BR12 41.300.000,00 79.058.870,00 49.843.380,56 95.422.096,19
A A : ; BR13 113.005.000,00 217.180.107,00 137.932.999,10 265.105.560,38
milndes  (US$ 309'0, m"h‘?es)- o tqtalN financeiro BR14 59.000.000,00 113.163.700,00 75.595.916,67 145.000.904,61
desembolsado neste periodo foi de R$ 2,2 bilhdes (US$ 1,1 BR15 13.000.000,00 25.349.700,00 14.716.593,75 28.702.980,31
bilh&o) BR19 15.000.000,00 29.938.000,00 18.471.145,83 36.871.570,98
' BR24 56.835.000,00 111.789.559,50 72.071.463,15 141.744.659,69
BR25 37.949.000,00 74.227.574,10 47.210.468,15 92.326.416,60
" ‘ : BR27 22.000.000,00 41.933.200,00 31.260.031,25 59.566.050,72
Rf:sgalta se que os titulos reco,m.prados no periodo ainda BR30 5.000.000,00 9.310.500,00 8.735.381,94 16.266.154,72
nao impactaram o estoque da divida externa em agosto de BR34 5.000.000,00 9.744.500,00 5.929.895,83 11.556.773,99
2007. uma vez que o processo de cancelamento ndo foi BR40 309.000.000,00 602.260.600,00 412.376.944,44 803.487.161,27
' q P TOTAL 903.589.000,00 |  1.747.732.160,60 | 1.126.466.297,07 | _ 2.179.181.375,98

efetivamente concluido.

O gréfico ao lado apresenta a redugdo do fluxo de
pagamentos de juros da Divida Publica Mobilidria Federal
externa até 2040 em razdo das recompras efetuadas nos
oito primeiros meses de 2007. A reducéo total de juros, em
valores correntes, é de R$ 16,1 bilhdes (US$ 8,2 bilhdes).

O total recomprado de janeiro a agosto de 2007, em valor
de face, é de R$ 8,8 hilhdes (US$ 4,3 bilhdes), com um
desembolso financeiro de R$ 11,4 bilhdes (US$ 5,7 bilhdes),
conforme detalhado no Anexo 1.7.

! Valores referentes a data de recompra dos ativos. Para a reducao no estoque da divida ser&o considerados os juros acruados até a data
do efetivo cancelamento dos titulos;

2 valores convertidos para o Real pela cotag&o do dia de liquidag&o da operagao.
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Gréfico 1.5 — Programa de Recompra da DPFe
Reducédo no Fluxo de Pagamentos de Juros
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2. Estoque da Divida Publica Federal - DPF
2.1. Evolugéo

O estoque da DPF em poder do publico
aumentou 1,77%, passando de R$ 1.289,4
bilhdes, em julho, para R$ 1.312,3 bilhdes, em
agosto.

O estoque da DPMFi apresentou aumento de
1,53%, ao passar de R$ 1.171,1 bilhdes, em
julho, para R$ 1.189,1 bilhdes, em agosto, em
virtude da emissao liquida de R$ 4,3 bilhdes e da
apropriacdo de juros, no valor de R$ 13,6
bilhdes.

Com relacdo ao estoque da DPFe, houve um
aumento de 4,15% em relagdo a julho,
encerrando o més de agosto em R$ 123,2
bilhdes (US$ 62,8 bilhdes), sendo R$ 96,1
bilhdes referentes a divida mobiliaria e R$ 27,1
bilhdes a divida contratual. Este aumento deveu-
se, principalmente, a apropriacdo de juros de
R$ 5,8 bilhdes, resultado da valorizagdo das
moedas que compdem a DPFe em relacdo a
moeda nacional.

TABELA 2.1 - ESTOQUE DA DPF EM PODER DO PUBLICO

R$ Bilhdes
Dez/06 Jul/o7 Ago/07

DPF 1.236,95 1.289,39 1.312,27 100,00%
DPMFi 1.093,50 1.171,12 1.189,09 100,00% 90,61%
LFT 412,03 412,63 418,47 35,19% 31,89%
LTN 346,98 309,81 314,41 26,44% 23,96%
NTN-B 167,23 216,17 218,79 18,40% 16,67%
NTN-C 65,65 62,13 63,15 531% 4,81%
NTN-D 1,31 1,10 1,16 0,10% 0,09%
NTN-F 48,05 115,52 118,81 9,99% 9,05%
Divida Securitizada * 19,10 21,69 21,74 1,83% 1,66%
TDA 4,21 4,51 4,47 0,38% 0,34%
Outros 28,93 27,56 28,08 2,36% 2,14%
DPFe ? 143,45 118,28 123,19 100,00% 9,39%
Divida Mobiliaria 112,91 92,39 96,07 77,99% 7,32%
Global US$ 88,12 68,76 71,69 58,20% 5,46%
Global BRL 6,72 10,27 10,37 8,42% 0,79%
Euro 15,86 12,97 13,61 11,04% 1,04%
BIB® 0,47 0,39 0,41 0,33% 0,03%
Outros 1,74 - - 0,00% 0,00%
Divida Contratual 30,54 25,89 27,12 22,01% 2,07%
Organismos Multilaterais 24,68 21,50 22,49 18,26% 1,71%
Credores Privados/ Ag.Gov. 5,87 4,39 4,63 3,75% 0,35%

" Inclui divida agricola;

2 Valores da DPFe convertidos de todas as moedas para US$ e, posteriormente, de US$ para R$ com a cotacéo do Gltimo dia do més;

° Ressalta-se que ainda estdo em circulagdo os BIBs, titulos de renegociacéo anterior ao Plano Brady que ndo possuem clausula de recompra.

Obs.: A partir de outubro de 2006, o estoque da DPFe incorpora 0s juros nominais por competéncia.

Série histérica: Anexo 2.1

Indicadores PAF 2007

Estoque em mercado (R$ bilhdes)

DPF
DPMFi

M inim o

1370
1230

M axim o
1450
1300
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2.2 Composicao

Y

Em relacdo a composicdo da DPF em poder do
publico, houve ligeira reducdo na participacdo da
DPMFi, passando de 90,83%, em julho, para
90,61%, em agosto. Ja a DPFe teve sua
participacdo aumentada de 9,17% para 9,39%, fato
decorrente do maior aumento do estoque da DPFe
(4,15%) em relacdo ao aumento do estoque da
DPMFi (1,53%).

A parcela dos titulos com remuneracao prefixada na
DPMFi aumentou de 36,32%, em julho, para
36,43%, em agosto, devido & emisséo liquida de
R$ 2,9 bilhdes desses papéis. A participacdo dos
indexados a taxa Selic reduziu-se de 35,35%, em
julho, para 35,31%, em agosto, enquanto a
participacdo dos titulos remunerados por indices de
precos caiu de 24,91%, em julho, para 24,85%, em
agosto.

Com a depreciagdo da moeda nacional frente as
demais moedas que compbem a DPFe, a
participacdo dos titulos e contratos denominados
em moeda nacional caiu de 8,79%, em julho, para
8,52%, em agosto. Em contrapartida, a participacéo
dos titulos e contratos atrelados a moeda norte-
americana elevou-se de 77,58%, em julho, para

77,73%, em agosto.

TABELA 2.2 - COMPOSIGAO DA DPF EM PODER DO PUBLICO

R$ Bilhdes
Dez/06 Jul/o7 Ago/07
DPF 1.236,95 100,00%| 1.289,39 100,00%| 1.312,27 100,00%
DPMFi 1.093,50 100,00% 88,40%| 1.171,12 100,00%; 90,83%| 1.189,09 100,00%; 90,61%
Prefixados 395,04 36,13% 31,94% 42533 36,32% 32,99% 433,22 36,43% 33,01%
indice Pregos 246,43 22,54% 19,92% 291,73 24,91% 22,62% 295,47 24,85% 22,52%
Selic 413,66 37,83% 33,44% 414,02 35,35% 32,11% 419,88 35,31% 32,00%
Cambio 14,17 1,30% 1,15%] 12,37 1,06% 0,96% 12,98 1,09% 0,99%
TR 24,19 2,21% 1,96%] 27,66 2,36% 2,15% 27,55 2,32% 2,10%
DPFe 143,45 100,00% 11,60%) 118,28 100,00%; 9,17% 123,19 100,00%! 9,39%
Délar 119,13 83,04% 9,63% 91,76 77,58% 7,12% 95,75 77,73% 7,30%
Euro 15,86 11,06% 1,28% 14,94 12,63% 1,16% 15,67 12,72% 1,19%
Real 6,72 4,68% 0,54% 10,40 8,79% 0,81% 10,50 8,52% 0,80%
Outros 1,74 1,21% 0,14% 1,18 0,99% 0,09% 1,26 1,02% 0,10%
Obs: A partir de outubro de 2006, o estoque da DPFe incorpora 0s juros nominais por competéncia.
Série histérica da DPMFi: Anexo 2.2
Série histérica da DPFe: Anexo 2.3
Indicadores PAF 2007 Indicadores PAF 2007
Participacdo no Estoque da DPF Participacdo no Estoque da DPMFi
Minimo Maximo Minimo Maximo
Prefixado 33 39 Prefixado 37 43
Indice Precos 20 24 Indice Precos 23 27
Selic 26 32 Selic 29 36
Cambio 10 12 Cambio 1 2
TR e Outros 1 3 TR e Outros 2 4

Grafico 2.1 - Composi¢éo da DPF por Indexador
Agosto de 2007
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Grafico 2.2 - Composi¢éo da DPMFi por Indexador

Agosto de 2007
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2.3 Fatores de Variagéo

A Divida Publica Federal - DPF em poder do
publico aumentou 1,77%, ao passar de R$
1.289,4 bilhdes, em julho, para R$ 1.312,3
bilhdes, em agosto, correspondendo a um
aumento, em termos nominais, de R$ 22,9
bilhdes. Essa variagdo deveu-se a emissao

liquida de R$ 3,4 bilhdes e a apropriagdo de
juros no valor de R$ 19,5 bilhdes.

TABELA 2.3 - FATORES DE VARIACAO DA DPF, EM PODER D O PUBLICO - AGOSTO 2007

% do estoque em

INDICADORES R$ Milhdes
- 31/Jul
Estoque em 31/jul/07 1.289.395
DPMFi 1.171.118 90,83%
DPFe 118.277 9,17%
Estoque em 31/ago/07 1.312.274
DPMFi 1.189.087 90,61%
DPFe 123.187 9,39%
Variagdo Nominal 22.879 1,77%
DPMFi 17.968 1,39%
DPFe 4.910 0,38%
| - Gestéo da Divida - TN (1.1 + 1.2) 22.879 1,77%
1.1 - Emissdo/Resgate Liquido 3.422 0,27%
1.1.1 - Emissées 11.553 0,90%
- Emissdes Oferta Publica (DPMFi ) * 11.573 0,90%
- Emissoes Diretas (DPMFi) > (70) -0,01%
- Emissdes (DPFe) 3 50 0,00%
1.1.2 - Resgates (8.131) -0,63%
- Pagamentos Correntes (DPMFi) 4 (7.156) -0,55%
- Pagamentos Correntes (DPFe) ° (975) -0,08%
- Resgates Antecipados (DPFe) - 0,00%
. Programa de Resgates Antecipados de Titulos © - 0,00%
1.2 - Juros Apropriados 19.457 1,51%
- Juros Apropriados da DPMFi 7 13.621 1,06%
- Juros Apropriados da DPFe 8 5.835 0,45%
1l - Operagdes do Banco Central - 0,00%
11.1 - Venda Liquida de Titulos ao Mercado o - 0,00%
Total dos Fatores (I + II) 22.879 1,77%

! Emissdes de titulos da DPMFi que ocorrem por meio de leildes ou por meio do Programa Tesouro Direto. N&o incluem as operacdes de
troca/permuta de titulos.

2 Referem-se as emissdes liquidas sem contrapartida financeira, para atender aos Programas de Reforma Agraria (TDA), PROEX, FIES, PND, PESA
e FUNAD e as emissdes para fins especificos autorizados em lei. Inclui também a divida securitizada.

3 Corresponde aos Bonus de Captagéo e aos Desembolsos/Novos Contratos da DPFe.
4 Pagamentos de amortizagdes e juros da DPMFi de responsabilidade do Tesouro Nacional em mercado.

° Pagamentos de principal e juros da Divida Mobiliaria, Organismos Multilaterais e Bancos Privados/Ag. Gov. da DPFe. N&o consideram agio e
encargos.

¢ pagamento de principal e juros do Programa de resgate antecipado da Divida Mobiliaria Federal Externa (Buyback). N&o consideram &gio e
encargos.

7 Contempla a Atualizagdo Monetéria do Principal e a Apropriagao de Juros Reais da DPMFi.
8 Demonstra a valorizag&o/desvalorizagao do délar e das demais moedas subjacentes a4 DPFe em relacio & moeda nacional e a apropriagao de juros.

9 E a diferenga entre os valores de estoque dos titulos do Tesouro Nacional, em mercado, permutados pelo BACEN na atuacéo deste Agente
Monetério.

Observacgoes:

| - A Divida Publica Federal em mercado compreende as divida contratuais e mobiliarias, internas e externas, de responsabilidade do Tesouro
Nacional em poder do publico.

Il - O estoque da DPMFi é apresentado pelo critério da TIR, trazendo o estoque a valor presente.

1l - O estoque da Divida Publica Federal externa é apurado com base no estoque (principal + juros acruados por competéncia) na moeda de origem,
convertido para o Real.
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3. Perfil de Vencimentos da Divida Publica Federal

3.1 Composicdo dos Vencimentos

Em comparacdo ao més anterior, 0s vencimentos da
DPF nos proximos 12 meses apresentaram ligeiro
aumento, passando de 31,28%, em julho, para
31,56%, em agosto (R$ 414,1 bilhdes).

O volume de titulos em poder do publico da DPMFi a
vencer em até 12 meses aumentou de 33,72%, em
julho, para 34,09% do seu estoque, em agosto. Os
titulos prefixados correspondem a 56,78% deste
montante, seguidos pelos titulos indexados a taxa
Selic, os quais apresentam participacdo de 31,06%
do total da DPMFi a vencer em 12 meses.

Em relacdo a DPFe, verifica-se que o percentual

- DPF

TABELA 3.1 - VENCIMENTOS DA DPF EM PODER DO PUBLICO

R$ Bilhdes
i DPMFi DPFe DPF
Vencimentos
Jul/o7 Ago/07 Jul/o7 Ago/07 Jul/o7 Ago/07

Até 12 meses 394,92 33,72%| 405,38 34,09%) 8,36 7,06%) 8,74 7,10%| 403,27 31,28%| 414,13 31,56%
De la2anos 246,52 21,05% 237,37 19,96% 6,39 5,41% 6,68 542%| 252,91 19,61%| 244,04 18,60%
De 2 a3 anos 204,13 17,43% 236,36 19,88% 7,85 6,64%) 8,22 6,67%| 211,98 16,44%| 244,58 18,64%
De 3a4 anos 111,73 9,54% 85,28 7,17% 7,84 6,63% 8,96 7,27%| 119,56 9,27%) 94,24 7,18%
De 4 a5 anos 66,71 5,70% 79,86 6,72%) 7,78 6,58% 744 6,04%) 74,49 5,78% 87,30 6,65%
Acima de 5 anos 147,12 12,56% 144,83 12,18% 80,05 67,68% 83,15 67,50%| 227,17 17,62%| 227,98 17,37%
TOTAL 1.171,12 ¢ 100,00% 1.189,09: 100,00%| 118,28% 100,00%| 123,19 100,00%| 1.289,39:{ 100,00%| 1.312,27 i 100,00%

Série histérica: Anexo 3.1

Série histérica da DPMFi: Anexo 3.2

Indicadores PAF 2007
% vincendo em 12 meses

DPF

DPMFi

Minimo
27
23

Maximo

31
33

TABELA 3.2 - TITULOS PUBLICOS FEDERAIS EM PODER DO PUBLICO A VENCER EM 12 MESES, POR INDEXADOR

vincendo em 12 meses representa 7,10% do seu RS Bindes
. . , Dez/06 Julio7 Ago/07
estoque, sendo os titulos denominados em dodlar
. 20.04% d D DPF 400,95 100,00%| 403,27 100,00%| 414,13 100,00%
responsaveis por /U, o desse montante. Destaca- DPMFi 390,04 | 100,00%| 97,28%| 394,92 | 100,00%| 97,93%| 40538} 100,00% 97,89%
se que o percentual vincendo acima de 5 anos Prefixados 208,97} 5358% 52,12%| 229581 5813%} 5693%| 230,17} 56,78%} 5558%
indice de Pregos 2562% 657%  6,39%| 3127 792%  7,75%| 42581 1050%i 10,28%
0 il ¥ y ¥ ’ ’ il ] il
responde por 67,50% do estoque da DPFe. Selic 150,14 3849% 37.45%| 127,631 32,32% 31,65%| 12592 31,06%! 30,41%
Cambio 1411 036%  0,35% 2,23 056%  0,55% 2351 058% 057%
TR 3901 1,00%  0,97% 421 1,07%  1,04% 4371 1,08%  1,05%
QOutros - - - - - - - 0,00%: 0,00%
DPFe 10,911 100,00%i  2,72% 836! 100,00%  2,07% 874! 100,00% 2,11%
Délar 7381 67,62%  1,84% 5831 69,74%  1,45% 6,121 70,04% 1,48%
Euro 221% 2027%  0,55% 183% 21,92%  045% 1,90 21,75%  0,46%
lene 0681 621%  0,17% 0,12 1,43%  0,03% 0141 155% 0,03%
Real 031 286%  0,08% 0,57 6,87%  0,14% 058! 661% 0,14%
Outros 033F 304%  0,08% 0,00 0,05%  0,00% 000! 0,05% 0,00%
Série histdrica: Anexo 3.3
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Meses

3.2 Prazo Médio

O prazo médio da DPF diminuiu em 0,27 més,
passando de 38,88 meses, em julho, para 38,61
meses, em agosto.

O prazo médio da DPMFi reduziu-se 0,33 més,
passando de 35,59 meses, em julho, para 35,26
meses, em agosto, ndo obstante a emisséo liquida
de R$ 4,3 bilhdes com prazo médio de emissao de
55,86 meses.

J& o prazo médio da DPFe passou de 71,47 meses,
em julho, para 70,97 meses, em agosto. Uma vez
gue ndo houve emissdo de titulos no mercado
externo durante o més de agosto, esta reducdo €
resultado natural da aproximacao dos vencimentos.

Grafico 3.1 - Prazo Médio das Emissdes da DPMFi em
Ofertas Publicas x Prazo Médio do Estoque
60 1

50 4
40

30

$H $» $» Lo o o
F & & &S
) R )

— Estoque —#-Emissédo Oferta Publica

TABELA 3.3 - PRAZO MEDIO DA DPF

Meses
Dez/06 Jul/o7 Ago/07

DPF 35,47 38,88 38,61
DPM Fi 31,06 35,59 35,26
LFT 22,50 23,57 23,21
LTN 9,23 10,59 9,78
NTN-B 57,66 66,48 67,40
NTN-C 81,42 82,92 82,03
NTN-D 16,81 11,35 10,32
NTN-F 37,62 39,12 38,36
TDA 60,39 55,69 55,04
Divida Securitizada 87,00 85,75 85,03
Demais 95,40 90,92 90,62
DPFe 69,12 71,47 70,97
Divida Mobiliaria 72,14 75,53 75,14
Globals 79,31 80,90 80,81
Euros 40,79 39,65 38,62
Reais 72,09 86,57 85,56
BIB ' 36,72 33,40 32,36

Outros 4,61 - -
Divida Contratual 57,97 56,96 56,17
Organismos Multilaterais N/D 60,82 60,03
Credores Privados/ Ag.Gov. N/D 38,11 37,38

! Ressalta-se que ainda estdo em circulagdo os BIBs, titulos de renegociacdo anterior ao Plano Brady que ndo possuem clausula de

recompra.

Obs. 1: A partir de outubro de 2006, o calculo do prazo médio da DPFe passou a incorporar 0s juros nominais por competéncia.

Obs. 2: O Tesouro Nacional revisou a metodologia do prazo médio da Divida Mobiliaria externa, com o objetivo de padronizar e integrar a
apuracédo dos prazos da divida interna e externa. Pelo novo método, o prazo médio de cada titulo é calculado descontando-se seus fluxos
futuros pela “yield” de emissédo, e ndo mais pela taxa do cupom.

Série historica: Anexo 3.7

Indicadores PAF 2007
Prazo Médio (meses)

Minimo Maximo
DPF 37 42
DPMFi 32 36
TABELA 3.4 - PRAZO MEDIO DAS EMISSOES DA DPMFiEM O FERTA PUBLICA, POR INDEXADOR POR TITULO
Meses Meses
Indexador Dez/06 Jul/lo7 Ago/07 Titulo Ago/07
DPMFi 36,40 49,63 55,86 DPMFi 55,86
Prefixados 23,32 27,71 21,38 LTN 14,67
indice Precos 79,76 89,33 100,72 NTN-F 40,47
Selic 44,28 48,82 67,95 LFT 67,95
Série histérica: Anexo 3.9 NTN-B 100,72
NTN-C
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3.3 Vida Média

TABELA 3.5 - VIDA MEDIA DA DPF EM PODER DO PUBLICO

A vida média’> da DPF, a qual indica o prazo Meses
remanescente apenas do principal da divida publica, Dez/06 Jul/o7 Ago/07
manteve-se praticamente inalterada, passando de DPF 59,38 63,46 63,45
63,46 meses, em julho, para 63,45 meses, em DPMFi 46,55 53,84 53,77
agosto. F’refixados 13,91 20,82 20,16
Indice de Precos 118,11 127,67 128,91
Selic 22,48 23,50 23,16
Cambio 161,61 156,38 155,47
TR 179,52 177,74 177,60
Qutros - - -
DPFe 157,19 158,71 156,89
Divida Mobiliaria 165,87 169,48 167,41
Globals 191,77 191,54 189,28
Euros 60,58 50,40 49,40
Reais 141,48 175,86 174,81
BIB*' 80,47 73,47 72,47
Outros 6,27 - -
Divida Contratual 125,10 120,29 119,61
Organismos Multilaterais 121,39 126,87 126,06
Credores Privados/ Ag.Gov. 140,68 88,09 88,03

! Ressalta-se que ainda est&o em circulacso os BIBs, titulos de renegociagéo anterior ao Plano Brady que n&o possuem
clausula de recompra.
Série histdrica: Anexo 3.10

2 Esta estatistica oferece informag@es e critérios mais homogéneos de comparag&o com estatisticas de outros paises.
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4. Custo Médio da Divida Publica Federal — DPF

O custo médio mensal da DPF apresentou aumento, passando de
10,19% a.a., em julho, para 17,97% a.a., em agosto, resultado,
sobretudo, da depreciacdo da moeda nacional frente ao dolar
americano neste periodo e do aumento do custo dos titulos atrelados
a indices de precos.

O custo médio da DPMFi em poder do publico aumentou de 12,01%
a.a., em julho, para 13,74% a.a., em agosto, devido a: i) apreciagdo
do dolar americano frente ao real (4,50%, em agosto, contra
depreciacdo de 2,52%, em julho); ii) maior variacéo do IPCA (0,47%,
em agosto, contra 0,24%, em julho) e do IGP-M (0,98%, em agosto,
contra 0,28%, em julho).

Gréfico 4.1 - Custo Médio da DPF, DPMFi, DPFe e Ta xa Selic Acumulado
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TABELA 4.1 - CUSTO MEDIO DA DPF EM PODER DO PUBLICO

%a a

Custo Médio Mensal Custo Médio Acumulado 12 Meses
Dez/06 Jul/o7 Ago/07 Dez/06 Jul/o7 Ago/07
DPF 12,23 10,19 17,97 13,78 12,34 12,71
DPMFi 14,19 12,01 13,74 14,82 13,47 13,45
LFT 13,46 11,93 11,63 15,39 13,26 12,95
LTN 15,65 13,79 13,45 16,82 15,07 14,78
NTN-B 16,41 11,57 14,19 13,11 13,43 13,78
NTN-C 14,24 13,17 22,02 13,91 14,01 14,68
NTN-D (5,38) (16,42) 81,32 2,16 (3,45) 2,65
NTN-F 14,87 12,72 12,62 15,88 14,31 13,99
TDA 6,43 6,25 6,16 6,51 6,38 6,27
Divida Securitizada 8,18 7,07 6,93 8,18 7,79 7,67
Outros 2,43 (1,97) 33,63 5,68 3,36 5,97
DPFe (6,80) (12,92) 70,25 3,66 (2,02) 3,59
Divida Mobiliaria (6,80) (12,92) 70,25 3,66 (2,02) 3,59
Globals (6,53) (17,59) 78,75 1,15 (4,65) 1,35
Euros (14,01) (7,61) 69,85 11,36 0,97 6,57
Reais 13,03 11,92 11,92 12,98 12,58 12,47
BIB* (10,45) (20,90) 71,61 (3,38) (8,59) (2,81)
Outros (29,98) - - 1,42 - -
Divida Contratual 2 N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Organismos Multilaterais N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Credores Privados/ Ag.Gov. N/D N/D N/D N/D N/D N/D

! Ressalta-se que ainda estdo em circulag&o os BIBs, titulos de renegociago anterior ao Plano Brady que ndo possuem clausula de recompra;

2 0 Tesouro Nacional esta desenvolvendo metodologia de calculo da Divida Contratual Externa, em linha com a ja existente para o célculo do custo médio da DPMFi e da Divida

Mobilidria Externa.
Série histérica: Anexo 4.1

Obs.: Os valores referentes ao custo médio acumulado em 12 meses da LFT, LTN, NTN-B, NTN-C, NTN-D, NTN-F, TDA, Divida Securitizada e Outros divulgados no més de julho/07

foram alterados apds reviséo dos calculos. Os dados referentes aos totais da DPF, DPMFi e DPFe n&o sofreram alteragdes.

No acumulado dos Ultimos 12 meses, o custo médio da DPF aumentou de
12,34% a.a., em julho, para 12,71% a.a., em agosto. O custo médio
acumulado em 12 meses da DPMFi reduziu-se de 13,47% a.a., em julho,
para 13,45% a.a., em agosto, em virtude da menor variacdo da taxa Selic
(0,99%, em agosto de 2007, contra 1,26%, ho mesmo més do ano anterior).
Entretanto, com relacdo a DPFe, este indicador variou de -2,02% a.a., em
julho, para 3,59% a.a., em agosto, fato decorrente da apreciagdo do délar
americano frente ao real de 4,50%, em agosto de 2007, contra uma
depreciacao de 1,72%, no mesmo més do ano anterior. Vale ressaltar que o
custo médio acumulado em doze meses reflete melhor o comportamento do
custo de financiamento da divida publica ao longo do tempo, tendo em vista
que este indicador reduz a influéncia das variacBes de curto prazo nos
indexadores dos titulos publicos.
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5. Mercado Secundario de Titulos Publicos Federais

O volume médio diario de titulos negociados no mercado secundario foi reduzido novamente, passando de R$ 12,7 bilhdes, em julho, para R$ 11,0
bilhdes, em agosto (decréscimo de 13,71%).

Os titulos prefixados continuaram sendo 0s mais negociados, entretanto sua participacdo no total negociado diminuiu, passando de 64,96%, em julho,
para 55,04%, em agosto. Os titulos atrelados a taxa SELIC aumentaram sua participagdo de 19,01%, em julho, para 27,76% no més de agosto. A

participacdo dos titulos remunerados por indices de precos também aumentou, passando de 16,02%, em julho, para 17,20%, em agosto.

TABELA 5.1 - VOLUME NEGOCIADO NO MERCADO SECUNDARIO , POR TITULO

R$ Bilhdes
LFT /LFT-A/LFT-B LTN /NTN-F NTN-C / NTN-B Outros *! Total
MES Velnma? % do Total Veriaese ® 2 % do Total o 2 % do Total e ) 2 % do Total ) 2 % do Total )
Negociad03 ariagao Volume Negociad03 Variagao Volume Negociadoa Variacédo Volume Negociadoa Variagcao Volume Negociad03 Variagao

dez/00 2,38 35,00% -9,60% 3,25 47,80% 21,10% 0,06 0,90% -5,50% 1,100 16,20% 25,20% 6,79 100,00% 8,50%
dez/01 2,94 31,60% 74,40% 3,77 40,50% -4,10% 0,12 1,30% 85,30% 2,490 26,72% 53,40% 9,32 100,00% 27,60%
dez/02 5,46 80,10% 12,50% 0,18 2,60% -24,20% 0,62 9,20% 4,00% 0,550 8,08% 40,50% 6,81 100,00% 12,00%
dez/03 7,05 65,90% 2,20% 2,68 25,00% -4,80% 0,52 4,90% 100,80% 0,450 4,21% 49,10% 10,70 100,00% 4,20%
dez/04 5,93 43,40% 4,20% 7,12 52,10% 21,60% 0,31 2,30% -6,40% 0,310 2,27% -19,50% 13,67 100,00% 11,50%
dez/05 4,77 36,70% -8,60% 6,97 53,60% -12,80% 1,22 9,40% 180,60% 0,050 0,38% -6,10% 13,00 100,00% -5,00%
mar/06 2,89 24,40% -22,50% 6,54 55,30% -11,40% 2,34 19,80% -22,80% 0,060 0,51% 115,10% 11,83 100,00% -16,50%
abr/06 3,05 26,40% 5,70% 6,59 56,90% 0,80% 1,90 16,40% -18,90% 0,030 0,26% -31,90% 11,58 100,00% -2,10%
mai/06 3,97 32,10% 29,80% 6,82 55,20% 3,40% 1,53 12,40% -19,10% 0,030 0,24% -0,70% 12,35 100,00% 6,70%
jun/06 4,38 38,50% 10,50% 6,19 54,30% -9,20% 0,81 7,10% -47,10% 0,010 0,09% -81,60% 11,39 100,00% -7,80%
jul/oe 2,97 19,80% -32,10% 10,94 72,90% 76,80% 1,10 7,30% 35,00% - 0,00% -81,30% 15,01 100,00% 31,80%
ago/06 3,17 29,70% 6,50% 6,01 56,20% -45,10% 1,50 14,10% 37,10% - 0,00% 278,00% 10,68 100,00% -28,90%
set/06 3,04 29,90% -3,90% 5,48 53,90% -8,70% 1,63 16,00% 8,60% 0,020 0,20% 449,80% 10,18 100,00% -4,70%
out/06 4,24 32,40% 39,20% 7,20 55,10% 31,30% 1,62 12,40% -0,90% 0,020 0,15% -16,90% 13,08 100,00% 28,40%
nov/06 4,13 34,20% -2,50% 6,18 51,20% -14,20% 1,74 14,40% 7,80% 0,020 0,17% 14,60% 12,08 100,00% -7,60%
dez/06 4,38 27,40% 6,00% 9,68 60,60% 56,50% 1,90 11,90% 8,90% 0,004 0,02% -83,20% 15,96 100,00% 32,10%
jan/07 3,03 32,30% -30,80% 4,90 52,40% -49,30% 1,43 15,20% -24,90% 0,002 0,02% -47,17% 9,36 100,00% -41,30%
fev/07 2,86 23,30% -5,68% 7,38 60,19% 50,43% 2,02 16,49% 41,80% 0,002 0,02% 6,46% 12,26 100,00% 30,95%
mar/07 3,12 24,73% 9,16% 7,38 58,54% 0,05% 2,11 16,70% 4,19% 0,000 0,00% -95,61% 12,61 100,00% 2,87%
abr/07 3,09 22,56% -1,01% 7,46 54,57% 1,13% 3,12 22,81% 48,19% 0,000 0,00% 307,76% 13,68 100,00% 8,50%
mai/07 2,89 20,01% -6,50% 8,58 59,50% 14,92% 2,95 20,48% -5,38% - 0,00% -100,00% 14,42 100,00% 5,40%
jun/07 3,81 23,35% 32,08% 9,74 59,65% 13,49% 2,76 16,90% -6,61% 0,000 0,00% 100,00% 16,32 100,00% 13,20%
jul/o7 2,42 19,01% -36,58% 8,26 64,96% -15,20% 2,04 16,02% -26,18% 0,000 0,00% 134,00% 12,71 100,00% -22,13%
ago/07 3,04 27,76% 25,97% 6,04 55,04% -26,89% 1,89 17,20% -7,33% 0,000 0,00% -78,25% 10,97 100,00% -13,71%

YInclui titulos cambiais -

NBCE e NTN-D;

2 Média, no més, do volume financeiro diario das operagées definitivas. Ndo s&do consideradas: as operagdes em
dos contratantes seja o Banco Central ou o Tesouro Nacional.
® Participagdo do volume negociado dos titulos em relacdo ao volume total negociado no més;
4 variagdo percentual do volume negociado dos titulos no més em relagdo ao volume negociado no més anterior;

Obs.1: Célculos efetuados com base nos valores originais, antes de arredondamentos.

Obs.2: Nas operagdes de corretagem sdo computados somente os valores dos contratantes finais.

que os precos contratados situem-se fora do intervalo de +/- 25 % do prego de lastro do titulo; e as operagées em que um
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A LTN com vencimento em abril de 2008 passou a ser a LTN com maior
volume financeiro diario negociado, com uma média de R$ 1,1 bilhdo. Ja
a LTN com vencimento em janeiro de 2008 continuou sendo o segundo
papel mais negociado em termos de volume financeiro, com uma média
diaria de R$ 1,0 bilh&o.

A LFT com vencimento em setembro de 2007 continuou sendo a LFT
mais negociada, com uma média diaria de R$ 621,3 milhdes, e a LFT
com vencimento em dezembro de 2007 continuou sendo o segundo papel
atrelado a Taxa Selic mais negociado, com uma média diaria de R$ 578,1
milhdes.

A NTN-B com vencimento em agosto de 2010 se manteve como o titulo
remunerado por indice de precos mais negociado (tanto em volume
financeiro quanto em quantidade de operagdes). Entretanto, o volume
financeiro médio negociado diariamente desse vencimento diminuiu
novamente, passando de R$ 545,4 milhdes, em julho, para R$ 490,1
milhdes, em agosto. A sua participacdo no total negociado desse tipo de
papel diminuiu de 35,84%, em julho, para 35,08%, em agosto.

Gréfico 5.1 — Volume Diario Negociado no Mercado
Secundario de Titulos Pablicos
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TABELA 5.2 - VENCIMENTOS MAIS NEGOCIADOS POR VOLUM E FINANCEIRO NO MERCADO
SECUNDARIO POR TIPO DE RENTABILIDADE - AGOSTO 2007

R$ Milhdes
PREFIXADA INDICE DE PRECOS
p . Volume td. " . Volume td.
Titulo | Vencimento financeiro Opgag(")es Titulo | Vencimento financeiro OpeQraQ(”)es
LTN 1/4/2008| 1.147,90 25,9 NTN-B 15/8/2010 490,10 64,3
LTN 1/1/2008| 972,60 36,2 NTN-B 15/8/2012 303,70 41,0
LTN 1/7/2008| 618,70 24,91 NTN-B 15/5/2009 276,00 16,1
LTN 1/1/2009 595,50 28,77 NTN-B 15/5/2015 176,00 34,4
LTN 1/10/2007 560,60 18,4f NTN-B 15/5/2045 151,10 14,2
TAXA SELIC CAMBIO
’ . Volume td. ” . Volume td.
Titulo | Vencimento financeiro OpeQra(;c“)es Titulo | Vencimento financeiro Op(?ragc")es
LFT 19/9/2007 621,30 386,6] NTN-D 16/7/2008 0,30 0,3
LFT 19/12/2007 578,10 229,7 - -
LFT 7/3/2013 269,10 5,7
LFT 19/3/2008 265,60 153,2
LFT 7/6/2010 182,40 40,3

Obs. 1: Consideradas apenas as operagdes definitivas.
Obs. 2: O volume financeiro e a quantidade de operacdes referem-se as médias diarias no més.

Obs. 3: N&o séo consideradas: as operagées em que os precos contratados situem-se fora do intervalo de +/- 25 % do preco de
lastro do titulo; e as operagdes em que um dos contratantes seja o Banco Central ou o Tesouro Nacional.

Obs. 4: Nas operacdes de corretagem sé@o computados somente os valores dos contratantes finais. (*) Principal.

Gréfico 5.2 — Volume Diério de Titulos Publicos Neg
Mercado Secundario como % dos Respectivos Estoques
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