Informe Divida

TesouroNacional

Estratégia de Financiamento Externo - 2006-2007 Agosto de 2005
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para o Biénio 2006 — 2007

O Tesouro Nacional, tendo completado a programacdo de financiamento da Divida
Publica Federal externa — DPFe para 2005, que previa emissdes de titulos no montante de até
US$ 6 bilhdes, divulgou, no dltimo dia 28 de julho, a programacéo de financiamento para o biénio
2006 — 2007. O Tesouro Nacional pretende captar no periodo recursos no mercado internacional
no valor de até US$ 9,0 bilhdes.

Historicamente, o governo tem divulgado no ano em curso a programacéao para o ano civil
seguinte, como ocorreu em relacdo aos anos de 2004 e 2005. Para aumentar o grau de
flexibilidade no gerenciamento da DPFe, o Tesouro Nacional decidiu divulgar o programa de
captacdes para o biénio seguinte, ampliando o escopo da estratégia do curto para o0 médio prazo.

Como se pode observar na tabela abaixo, o valor dos vencimentos de principal dos bénus
Bradies, das novas emiss6es e do Clube de Paris para o préximo bhiénio equivale a
aproximadamente USD 11,8 bilhdes."

Volume de Vencimentos 2006-2007
Em USD Bilhdes

APOS EXCHANGE C-BOND
2006 2007 TOTAL
. Principal 5,8 6,0 11,8
Bradies/Novas
. i Juros 5,3 4.9 10,2
Emissoes / Paris
Total 111 10,9 22,0
Principal 7,0 7,5 14,5
Divida Externa Total Juros 59 54 11,3
Total 12,9 12,9 25,8

Nesse sentido, e considerando as diretrizes que tém norteado a estratégia de
financiamento da Divida Publica Federal — DPF ao longo dos Ultimos anos, especialmente a
reducao da participacdo da divida denominada e referenciada ao cambio, o Tesouro Nacional
estabeleceu o limite de financiamento externo para o biénio (de até US$ 9,0 bilhdes), o que
representa, aproximadamente 76% do principal vincendo dos Bradies, novos Bénus e Clube de
Paris.

! Este volume leva em consideragdo a redugdo de cerca de US$ 954,0 milhdes nos vencimentos do biénio, ocorrida em
fungdo da troca dos C-Bonds pelo novo titulo global, A-Bond 2018. Se considerarmos a operagdo como um todo, havera
uma reducéo da necessidade de financiamento de US$ 1,8 bilhdo entre outubro de 2005 e abril de 2009.
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Andlise do Financiamento da Divida Externa em 2005

O financiamento de 2005 comecou a ser realizado ja em outubro de 2004, com a emisséo do
Global 2019. Ap6s essa emisséo, sete outras se seguiram, com destaque para a emissdo do Euro
2015 e da reabertura do Global 2034, totalizando o volume planejado de US$ 6 bilhées de captacao,
tendo a Ultima operacgédo, acontecido em junho de 2005.

) Data de Data de Em USS Milhies Prazo Yield EMBI BR no _
Titulos L, Spread’ Lideres
Lancamento  Emissae Total {anos) (%) lancamento

2003
Global 2010° 18,1003 2210403 1,500 7 9,45 1] BE2 terril Lynch £ CSFB

2004
Global 2034 12701704 20001404 1.500 30 8,78 7e 396 Citigroup # Deutsche Bank
Global 2009 (Flutuante) 21706404 2B/06/04 TEO 5 5,937 593 ° 648 Goldman Sachs ¢ #errill Lynch
Global 2014 OFF07 104 14407104 a0 10 10,80 632 629 Deutsche f Morgan Stanley
Euro 2012 OBFOTF04 24700004 213 & 8,75 477 4 491 UBS / Dresdner
Euro 2012 22009704 30/09/04 306 8 8,17 439 ¢ 467 UBS / Dresdner
Total 2004 5.719
Meta PAF-2004 5.500

2005
Global 2019 0641004 14710404 1,000 15 9,15 492 445 JPMarganChase / Citigroup
Global 2014 03712704 08M12/04 500 10 8,24 398 411 JPiiargan £ Margan Stanley
Euro 2015 200105 03702408 648 10 7,55 398,5°¢ 413 BMP Paribas / Deutsche Bank
Global 2025 3008 04/02/05 1.250 20 8,50 431 47 Deutsche Bank 7 UBS
Global 2015 28702708 O7T/03/08 1.000 10 7,90 353 391 JPMorgan f Citigroup
Global 2019* 10408508 17/05/08 500 14 8,83 458 419 Goldman Sachs / Merrill Lynch
Global 2034* 25/05/05 0Z/06/05 500 29 3,81 440 427 Bear StearnssDeutsche Bank
Global 2015* 20/06/08 2T06/08 600 10 7,73 363 410 Citigroup / HSBC
Total 2005 5.998
Meta PAF-2005 6.000
Administracao de Passivos
A Bond 1807708 0140808 4,400 12 7,78 el a1 401 JPhorgan £ CSFB

1 Em pontozs-basze imoeda local), apurados na data do langamento)
Com Libor de 3 meses

Spread/Libor

‘Spread JDBR 2012

Esta incluida no plane jamento para 2004

SpreadfDER 2015

*Emiszd0 por reabertura

Apés realizadas as captacdes necessarias para completar o refinanciamento previsto para
2005, o Tesouro Nacional realizou, na Ultima semana, a troca parcial dos C-Bonds por novos titulos
externos. Na pratica, a troca substituiu a opcdo embutida no C-Bond pela extensao de 3,75 anos no
prazo de vencimento do novo titulo, com caréncia de principal equivalente a extensdo, mantendo
todas as demais caracteristicas do titulo original. Assim, o Tesouro Nacional retirou de circulacéo
aproximadamente US$ 4,4 bilhdes em C-Bonds, restando apenas cerca de US$ 1,2 bilhdo desses
titulos em mercado.
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