RELATORIO DE AVALIACAO — META FISCAL QUADRIMESTRAL
1° QUADRIMESTRE DE 2008

Senhores Ministros,

O presente documento foi preparado com vistas ao cumprimento do § 4° do
art. 9° da Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000 — Lei de Responsabilidade Fis-
cal (LRF), que determina que o Poder Executivo demonstrara e avaliara o cumprimento
das metas fiscais quadrimestrais, em audiéncia publica, até o final dos meses de maio,
setembro e fevereiro, na Comissao Mista de Planos, Orcamentos Publicos e Fiscalizacao
do Congresso Nacional.

2. Além disso, de acordo com o § 2° do art. 2° da Lei n® 11.514, de 13 de agos-
to de 2007 — Lei de Diretrizes Or¢camentarias (LDO-2008), que orientou a elaboracdo da
proposta orcamentaria para 2008, o Poder Executivo devera encaminhar ao Congresso
Nacional, no prazo de até trés dias antes da referida audiéncia, ou até o ultimo dia dos
meses de maio, setembro e fevereiro, 0 que ocorrer primeiro, relatérios de avaliacdo do
cumprimento da meta de superavit primario, com as justificativas de eventuais desvios e
indicacao de medidas corretivas adotadas.

3. Cumpre destacar, inicialmente, que a meta de superavit primario para o se-
tor publico consolidado estabelecida na LDO-2008 foi fixada em 3,80% do Produto Interno
Bruto (PIB) para 2008, conforme disposto no Anexo de Metas Fiscais. Naquela oportuni-
dade, a meta de superavit primario do Governo Central (Tesouro Nacional, Previdéncia
Social e Banco Central) para o exercicio de 2008 foi estabelecida em 2,20% do PIB, o
equivalente, a época, a R$ 60,8 bilhGes. A meta para as empresas estatais federais do
setor publico ndo-financeiro, por sua vez, foi estabelecida em 0,65% do PIB (R$ 18,0 bi-
lhdes). Assim, o esforco do Governo Federal em 2008 (Governo Central mais empresas
estatais federais) estava traduzido em um superdvit primario de 2,85% do PIB, o equiva-
lente a R$ 78,8 bilhdes (Tabela 1).

\ TEsourRONACIONAL
TABELA 1 - METAS DO SETOR PUBLICO EM 2008
A LDO2008  LOA2008/1 Dec.6.439/08 cavaliacao
ABRANGENCIA 2° Bimestre

R$bi %PIB R$bi %PIB R$bi %PIB R$bi % PIB

SETOR PUBLICO CONSOLIDADO 105,1 3,80 107,17 3,80 107,8 3,80 108,3 3,80

Governo Federal 78,8 2,85 80,4 2,85 80,9 2,85 81,2 2,85
- Governo Central 60,8 2,20 59,4 2,11 62,4 2,20 62,7 2,20
- Estatais Federais 18,0 0,65 20,9 0,74 18,4 0,65 185 0,65

PIB Nominal (R$ milhdes) 2.765.626 2.819.528 2.837.936 2.848.758

Memo:

PPI conforme Decretos de Programag&o 13,8 0,50 138 0,49 138 049 13,8 0,49

Elaboragao: STN/MF
/1 O valor do PIB Nominal para 2008 constante da LOA 2008 foi estimado pelo Congresso Nacional.



4, Apesar dos esfor¢cos dos Poderes Executivo e Legislativo, ndo foi possivel a
aprovacao e a consequente sancao da Lei Orcamentaria Anual de 2008 (LOA-2008) antes
do inicio do exercicio. Na auséncia da Lei, foi necessario que o Poder Executivo editasse
o Decreto n? 6.394, de 12 de margo de 2008, em observancia ao disposto no art. 72 da
LDO-2008, estabelecendo cronograma provisorio de empenho e de desembolso até a
sancéo da Lei Orgamentéria.

5. O referido Decreto estabeleceu que os 6rgaos, os fundos e as entidades do
Poder Executivo somente poderiam empenhar as dotacfes orcamentarias destinadas ao
atendimento de: i) despesas que constituem obrigagcfes constitucionais ou legais da Uni-
ao; ii) bolsas de estudo, no ambito do Conselho Nacional de Desenvolvimento Cientifico e
Tecnoldgico - CNPg e da Fundacdo Coordenacdo de Aperfeicoamento de Pessoal de Ni-
vel Superior - Capes, de residéncia médica e do Programa de Educacao Tutorial — PET;
lii) despesas com a realizacao das eleicdes municipais de 2008, constantes de programa-
¢cOes especificas; iv) pagamento de estagiarios e de contratacdes temporarias por excep-
cional interesse publico na forma da Lei n® 8.745, de 9 de dezembro de 1993; e v) outras
despesas correntes de carater inadiavel. A movimentacdo e o empenho por érgéo e/ou
unidade orcamentaria, das dotagdes a que se refere ao item v, exceto as financiadas por
recursos de doacdes e convénios, e aqueles relativos ao Projeto Piloto de Investimentos
Pdblicos - PPl e ao Programa de Aceleracdo do Crescimento - PAC, instituido pelo
Decreto n® 6.025, de 22 de janeiro de 2007, ficou limitada a 1/12 (um doze avos) do valor
de cada acgédo prevista no PLOA-2008, multiplicado pelo nimero de meses decorridos até
a sancao da respectiva Lei.

6. O mesmo Decreto excluiu da limitacdo de pagamento as dotacdes destina-
das ao atendimento de despesas relativas a: i) pessoal e encargos sociais; ii) juros, en-
cargos e amortizacdo da divida; ii) obrigacdes constitucionais ou legais da Unido; iv) des-
pesas de natureza financeira; v) recursos de doacdes e convénios; vi) créditos extraordi-
narios e suas reaberturas; e vii) despesas relativas ao PPl e as programacdes integrantes
do PAC.

7. Com intuito de assegurar o cumprimento da meta de resultado primario do
exercicio, em atendimento aos arts. 8° e 9° da LRF, foi efetuada a avaliacdo das receitas
e despesas primarias de execucdo obrigatéria, com base nos valores realizados até o
més de fevereiro e parametros macroecondmicos atualizados, compativeis com a politica
econdmica vigente. Embora a Lei n® 11.647, de 24 de marco de 2008, Lei Orcamentaria
Anual de 2008 — LOA-2008 s6 tenha sido sancionada no dia 24 de marco de 2008, as
despesas orcamentarias foram parcialmente executadas até entdo com base no disposto
no art. 72 da LDO-2008 e no Decreto n® 6.394, de 2008.

8. No que se refere a revisédo do cenario macroeconémico, em relagédo as esti-
mativas constantes da LDO-2008, foi mantida a expectativa de crescimento real da eco-
nomia, de 5,0%. Os indices de inflacdo e as taxas de juros, por seu turno, incorporaram
as expectativas de mercado da época, compativeis com as metas de inflacdo para o e-
xercicio, conforme orientacdo da politica monetaria vigente.


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2007-2010/2007/Decreto/D6025.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2007-2010/2007/Decreto/D6025.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2007-2010/2007/Decreto/D6025.htm
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TABELA 2 - PARAMETROS MACROECONOMICOS

Cambio
médio

Inflagéo - IGP/DI Inflacéo - IPCA PIB SELIC MEDIA aa. PETROLEO BRENT

Periodo

Mvé:ri.a A\c/::n N\I/éi:Jri.a A\ézruﬁ. RIS miliies Vaéi:;;]ﬁo ellslol e (uzfza)\) Uﬁi?s I Mvézri-a
LDO 2008 - Parametro de 08.11.2007 5,54% 4,00% 3,81% 4,20% 1,83 2.765.626,5 5,00% 4,24% 10,82% 6,36% 88,74 22,83%
PLOA 2008 - Parametro de 16.07.2007 3,97% 4,00% 3,61% 4,00% 1,98 2.744.830,0 5,00% 3,70% 10,10% 5,86% 72,73 7,64%
Dec 6.439/2008 - Parametro 17.03.2008 8,57% 5,65% 4,64% 4,50% 1,72 2.837.936,5 5,00% 5,63% 11,34% 6,54% 100,67 39,65%
Reavaliacdo 2° Bimestre - Parametro 12.05.2008 9,20% 6,28% 4,97% 4,74% 1,71 2.848.757,7 5,00% 6,03% 12,28% 7,20% 110,86 53,78%
Fonte: SPE. Elaborag&o: STN/Cesef
9. A meta de resultado primario, fixada na LOA-2008 em 2,11% do PIB para o

Governo Central e 0,74% do PIB para as Empresas Estatais Federais, foi restabelecida
de acordo com o art. 2° da LDO-2008 em 2,20% do PIB e 0,65% do PIB. Em funcéo da
reestimativa do PIB nominal, o valor nominal da meta de superavit primério do Governo
Federal para o exercicio de 2008 foi ajustado para R$ 80,9 bilhdes, dos quais R$ 62,4
bilhdes sao relativos ao Governo Central, e R$ 18,4 bilhdes para as estatais federais.

10. No que diz respeito as receitas administradas pela Secretaria da Receita
Federal do Brasil (RFB) do Ministério da Fazenda, exceto a Contribuicdo para o RGPS, a
reestimativa realizada apontou para um acréscimo de R$ 4,3 bilh6es na arrecadacédo a-
nual em relacdo a previsdo contida na LOA-2008. Esse aumento foi concentrado na Con-
tribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social — Cofins e na Contribuicdo Social
sobre o Lucro Liquido — CSLL, explicados por trés fatores: i) arrecadacao atipica decor-
rente de recuperacdo de débitos em atraso e de abertura de capital de grandes empresas;
i) recomposicdo da base, em decorréncia da consolidacdo dos débitos relativos ao par-
celamento instituido pela MP 303, de 2006; e iii) aumento do lucro de instituicbes financei-
ras, por conta de intermediacdo das operacfes de abertura de capital que ocorreram em
2007.

11. As demais receitas primarias do Governo Central, exclusive a Contribuicao
para 0 RGPS, sinalizaram um decréscimo de R$ 3,2 bilh6es em relacdo ao montante es-
timado na LOA-2008. A queda na estimativa de Cota-Parte de Compensacdes Financei-
ras € explicada pela expectativa de reducdo de producéo realizada pela ANP e conces-
sionérias de 15,5%. Ademais, o menor valor do délar compensou em parte a elevacao do
preco do petrdleo no mercado internacional.

12. A reducado na projecdo das transferéncias a estados e municipios, no valor
de R$ 1,9 bilhdo, decorreu, principalmente, da queda na estimativa da Cota-Parte de
Compensacoes Financeiras e do Imposto sobre Produtos Industrializados — IPI.

13. A nova estimativa de despesas primarias de execuc¢ao obrigatéria sinalizou
aumento de R$ 16,8 bilhdes em relacdo a LOA-2008. As principais variagbes foram:
i) R$ 11,0 bilhdes nas despesas autorizadas por meio de créditos extraordinarios, sendo
considerados restos a pagar no montante de R$ 8,1 bilh&es, reabertura de R$ 1,7 bilhéo,
conforme Decreto de 23 de janeiro de 2008 e a MP n® 423, de 4 de abril de 2008, no mon-
tante de R$ 613,8 milhdes; ii) R$ 1,4 bilhdo na projecdo de desembolsos de recursos dos
Fundos de Desenvolvimento da Amazonia e do Nordeste (FDA e FDNE) para financia-
mentos de importantes projetos na carteira; iii) R$ 1,7 bilhdo nos gastos com abono-
salarial e seguro-desemprego e R$ 192,8 milhdes nos beneficios da LOAS/RMV, em fun-
¢do do reajuste do salario-minimo e da atualizacdo da base de projecao; e iv) R$ 1,5 bi-



lh&o nos subsidios, decorrentes da previsdao de R$ 1,4 bilhdo nos empréstimos liquidos do
Ministério do Desenvolvimento Agrario — MDA.

14. Quanto ao Resultado do RGPS, a atual estimativa do déficit indicou um a-
créscimo da ordem de R$ 2,8 bilhdes em relacdo a LOA-2008. A reavaliagdo da receita
ficou inferior em R$ 1,8 bilhdo. O acréscimo de R$ 947,8 milhdes na projecdo da despesa
previdenciaria decorreu do aumento do valor do salario-minimo para R$ 415,00 (quatro-
centos e quinze reais) e do reajuste dos demais beneficios previdenciarios em 5,0%. Com
isso, o déficit estimado do RGPS passou de R$ 37,7 bilhdes para R$ 40,4 bilhdes.

15. O resultado da reavaliacdo indicou a necessidade de limitacdo de empenho
e de pagamento em R$ 19,4 bilhdes, relativamente ao autorizado na LOA-2008. Ressalte-
se que dentro do limite global foram incluidas reservas de pagamento, no valor de
R$ 808,2 milhdes, a serem apropriadas pelos 6rgdos de acordo com a necessidade de
execucao, mediante ato conjunto do Ministério do Planejamento, Orcamento e Gestao e
da Fazenda.

16. O art. 92 da LRF estabelece que tal recomposicédo deve ser distribuida entre
os Poderes Executivo, Legislativo e Judiciario e o Ministério Publico da Unido, de forma
proporcional as reducdes efetivadas. Assim, a limitacdo em relacdo a LOA-2008 que cou-
be aos Poderes Executivo, Legislativo, Judiciario e ao MPU foi de, respectivamente,
R$ 19,2 bilhdes, R$ 101,0 milhdes, R$ 90,0 milhdes e R$ 30,7 milhdes.

17. Apds a sancéo do Orcamento em 24 de marco, com a publicacédo da Lei n®
11.647, de 2008 (LOA-2008), o Poder Executivo, com base na reavaliacdo das receitas e
despesas do exercicio, publicou o Decreto n? 6.439, de 22 de abril de 2008, estabele-
cendo o cronograma de desembolsos mensais e os limites para movimentacdo e empe-
nho das dotacfes orcamentarias dos 6érgéaos, fundos e entidades do Poder Executivo. No
mesmo ato, foram fixadas novas metas quadrimestrais para o resultado priméario dos or-
camentos fiscal e da seguridade social e de investimento das empresas estatais federais
(anexos IX e X), bem como previséo de receitas bimestrais (anexos VIl e VIII).

18. A meta de resultado primério para o Governo Federal até abril foi estabeleci-
da em R$ 36,4 bilhdes, dos quais R$ 33,6 bilhdes relativos ao Governo Central e R$ 2,8
bilhdes a empresas estatais federais. Para o ano, a meta do Governo Federal foi fixada
em R$ 80,9 bilhdes (2,85% do PIB), dos quais R$ 62,4 bilhdes (2,20% do PIB) para o Go-
verno Central e R$ 18,4 bilhdes (0,65% do PIB), conforme apresentado na Tabela 3. Res-
salta-se que o art. 3° da LDO-2008 estabelece que as despesas relativas ao Projeto-Piloto
de Investimentos (PPI) terdo tratamento destacado no resultado primario, até o limite de
R$ 13,8 bilhdes em 2008, acrescido do valor de restos a pagar que foram executados em
2008. Esses desembolsos sao considerados como despesas primarias na apuracao do
resultado, porém a LDO-2008, nos termos do referido artigo, estabeleceu a possibilidade
de deducao dos valores para afericdo do cumprimento da meta estabelecida para o Go-
verno Central.

19. Encerrado o 2° bimestre, foi procedida em maio a reavaliagdo das receitas e
despesas primarias do Governo Federal, a partir dos dados realizados até o més de abril,
e dos parametros macroeconémicos atualizados, compativeis com a politica econémica
vigente. Destaca-se, neste caso, a manutenc¢ao da estimativa do crescimento real do Pro-
duto Interno Bruto — PIB em 5,0% e o indice de inflacdo acumulado (indice de Precos ao
Consumidor Amplo — IPCA) foi revisado para 4,74%.



20. Em relacdo as receitas administradas pela RFB/MF, exceto a Contribuicdo
para o RGPS, a reestimativa realizada apontou para um acréscimo de R$ 12,1 bilhdes na
arrecadacao anual em relacdo a previsdo contida no Decreto n? 6.439, de 2008. Os a-
créscimos ocorreram no Imposto sobre Produtos Industrializados — IPI, no Imposto sobre
a Renda — IR, na Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social — Cofins e nas
receitas relativas ao Programa de Integracdo Social - PIS e ao Programa de Formacéo do
Patrimonio do Servidor Publico — Pasep.

A
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TABELA 3 - RESULTADO PRIMARIO DOS ORGAMENTOS FISCAL, DA SEGURIDADE
SOCIAL E DAS EMPRESAS ESTATAIS FEDERAIS - 2008

R$ bilhdes
Reavaliacao 2°
DISCRIMINAGAO Lo A Dec. 6.439/08 Bimestre
R$ bi % PIB R$ bi % PIB R$ bi % PIB
1. RECEITA TOTAL 525,8 18,65 527,2 18,58 543,4 19,07
1.1 Administrada pela SRF /1 443,8 15,74 448,1 15,79 460,2 16,15
1.2 Receitas Ndo Administradas 80,1 2,84 76,8 2,71 80,9 2,84
1.3 Contribuigdo ao FGTS (LC 110/01) 1,9 0,07 2,3 0,08 2,2 0,08
2. TRANSF. A EST. E MUNIC. 124,0 4,40 122,1 4,30 126,5 4,44
2.1 FPE/FPM/IPI Est. Exp. 97,8 3,47 97,3 3,43 100,7 3,53
2.2 Demais 26,2 0,93 24,8 0,88 25,9 0,91
3. RECEITA LIQUIDA (1-2) 401,9 14,25 405,1 14,27 416,8 14,63
4. DESPESAS 318,6 11,30 316,0 11,14 329,9 11,58
4.1 Pessoal 126,9 4,50 126,9 4,47 134,4 4,72
4.2 Outras Correntes e de Capital 191,7 6,80 189,2 6,67 195,4 6,86
4.2.1 Nao-Discricionarias 54,1 1,92 70,6 2,49 72,4 2,54
4.2.2 Discricionérias - Todos os Poderes 135,7 481 116,3 4,10 120,8 4,24
4.2.3 Contribui¢do ao FGTS (LC 110/01) 1,9 0,07 2,3 0,08 2,2 0,08
5. RESULTADO DO TESOURO (3 - 4) 83,3 2,95 89,1 3,14 87,0 3,05
6. RESULTADO DA PREVIDENCIA (6.1 - 6.2) -37,7 (1,34) -40,5 (1,43) -38,1 -1,34
6.1 Arrecadacéo Liquida INSS 161,7 574 159,9 5,63 162,0 5,69
6.2 Beneficios da Previdéncia 199,4 7,07 200,4 7,06 200,1 7,03
7. AJUSTE METODOLOGICO - ITAIPU /2 0,0 - 0,0
8. DISCREPANCIA ESTATISTICA /3 0,0 - 0,0 - 0,0 0,00
9. RESULTADO PRIMARIO DO OF E DO OSS (5+6+7+8) /4 45,6 1,62 48,6 1,71 48,8 1,71
10. RESULTADO PRIMARIO DAS EMPRESAS ESTATAIS FEDERAIS /4 21,0 0,74 18,4 0,65 18,5 0,65
11. RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO FEDERAL (9+10) 66,6 2,36 67,1 2,36 67,4 2,36
12. AGOES SELECIONADAS NOS TERMOS DO ART.3° DA LEI N° 11.439, DE 2006 13,8 0,49 13,8 0,49 13,8 0,49
13. RESULTADO PRIMARIO PARA FINS CUMPRIMENTO LDO 2008 (11+12) 80,4 2,85 80,9 2,85 81,2 2,85

Elaborag&o: STN/MF

/1 Receita Administrada liquida de restituigdes e incentivos fiscais.

/2 Recursos referentes a amortizagédo de contratos de Itaipu com o Tesouro Nacional.

/3 Diferenca entre o priméario apurado pelo Banco Central e o priméario apurado pela STN (excluido Itaipu).
/4 Realizado fonte: Banco Central.

21. As demais receitas primarias do Governo Central, exclusive a Contribuicdo
para o RGPS, sinalizaram um acréscimo de R$ 4,1 bilhdes em relacdo ao montante esti-
mado na avaliagdo anterior, em fung&o principalmente dos incrementos na arrecadacao
de Concessoes e de Cota-Parte de Compensacdes Financeiras.

22. O aumento na projecao das transferéncias a estados e municipios, no valor
de R$ 4,4 bilhdes, ocorreu, principalmente, em funcdo do incremento das proje¢des
do Imposto sobre a Renda — IR, do Imposto sobre Produtos Industrializados e da Cota-
Parte de Compensacdes Financeiras.



23. A nova estimativa de despesas primarias de execucao obrigatéria sinalizou
aumento de R$ 9,3 bilhdes em relacdo ao Decreto n® 6.439, de 2008. As principais varia-
¢cOes foram: i) R$ 7,6 bilh6es nas despesas com pessoal e encargos sociais, explicado
principalmente pela reestruturacdo de carreiras dos servidores publicos civis e militares,
no valor de R$ 7,6 bilhdes, por meio de crédito extraordinario aberto pela MP n® 430, de
14 de Maio de 2008 e de Projeto de Lei (PLN) n° 004/2008, enviado ao Congresso para
alteracdo do Anexo V da LOA-2008, conforme a Mensagem n° 285, de 14 de maio de
2008; e i) R$ 1,3 bilh&o relativos a recursos repassados aos entes federados a titulo de
auxilio financeiro para fomento das exportacdes (Lei Complementar n® 115, de 2002), em
atendimento ao art. 91 do Ato das Disposi¢cdes Constitucionais Transitérias — ADCT.

24. Por fim, em relag&o ao resultado do RGPS, a projecéo indicou uma melhora
de R$ 2,3 bilhGes no déficit em relagdo a projecdo constante do Decreto n? 6.439, de
2008. A receita prevista foi superior em funcdo dos parametros utilizados e do comporta-
mento da arrecadacdo nos meses de marco e abril de 2008 e baseado na projecdo de
crescimento para a massa salarial nominal de 14,69%. Quanto a despesa com beneficios,
aplicou-se o crescimento vegetativo de 3,39%, o valor do salario minimo de R$ 415,00,
concedido em margo e com efeitos financeiros a partir de abril, e o reajuste dos demais
beneficios de 5,0%.

25. Diante da combinacdo dos fatores citados acima, foi possivel a ampliacédo
dos limites para movimentacdo e empenho e de pagamento em relacdo a 22 avaliacdo
bimestral, no montante de R$ 4,6 bilhdes, cabendo aos Poderes Executivo, Legislativo,
Judiciario e ao Ministério Pablico da Unido, respectivamente, R$ 4,5 bilhdes, R$ 23,7 mi-
lhdes, R$ 21,1 milhdes e R$ 7,2 milhdes.

26. A seguir, apresenta-se a avaliagdo do cumprimento da meta de resultado
primario do 1° quadrimestre para o conjunto dos orcamentos fiscal e da seguridade social
(Governo Central), e das empresas estatais federais néo financeiras. Apresentam-se tam-
bém as justificativas dos principais desvios observados nas receitas e nas despesas, em
relacdo ao que o Poder Executivo previa na ocasido da divulgacédo das metas do Decreto
n° 6.439, de 2008.

27. Ao final, nos anexos a este relatorio, apresentam-se informacdes para cum-
primento do disposto no § 32 do art. 22 da LDO-2008. No anexo 1, os parametros constan-
tes do inciso XXXIl do Anexo Il da LDO-2008, esperados e efetivamente observados, para
0 quadrimestre e para o ano. No anexo 2, o estoque e o servi¢o da divida publica federal,
comparando a observada ao final de cada quadrimestre com a do inicio do exercicio e a
do final do quadrimestre anterior. No anexo 3, o resultado primario obtido até o quadri-
mestre, discriminando, em milh8es de reais, receitas e despesas, obrigatorias e discricio-
narias, no mesmo formato da previsédo atualizada para todo o exercicio.



1° QUADRIMESTRE DE 2008
CUMPRIMENTO DA META FISCAL

28. A meta de resultado primario do Governo Federal estabelecida no Decreto
n° 6.439, de 2008, para o primeiro quadrimestre de 2008 foi de R$ 36,4 bilhdes, dos quais
R$ 33,6 bilhdes relativos ao Governo Central e de R$ 2,8 bilhdes para as empresas esta-
tais federais ndo-financeiras. A LDO-2008 possibilita ainda, através de seu o art. 3%, a re-
ducdo desta meta no montante correspondente as despesas de investimento (Gtica de
caixa) realizadas ao amparo do Projeto Piloto de Investimentos (PPI), limitado ao total R$
13,8 bilhdes no ano, acrescido do valor de restos a pagar que foram executados em 2008.
N
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TABELA 4 - COMPARATIVO METAS VERSUS REALIZADO DO GOVERNO FEDERAL 2008
Decreto de Programagéo Financeira 6.439/2008

R$ milhdes
Metas lizad Desvio
Realizado
INDICADORES Jan-Abr Dec. Jan-Abr 8]
6430[n] JAVAPTIBIT o mipa ByiAl%
1. RECEITA TOTAL 182.027 186.352 4.324 2,4%
1.1 Receita Administrada pela RFB/MF /2 154.915 157.341 2.425 1,6%
1.2 Receitas N&o-Administradas RFB/MF 26.541 28.410 1.869 7,0%
1.3 Contribuigéo ao FGTS (LC 110/01) 571 601 31 5,3%
2. TRANSFERENCIAS A ESTADOS E MUNICIPIOS 41.238 41.327 89 0,2%
2.1 FPE/FPM/IPI-EE 33.382 33.757 375 1,1%
2.2 Demais 7.856 7.569 (287) -3,6%
3. RECEITA LIQUIDA (1-2) 140.789 145.025 4.236 3,0%
4. DESPESAS 95.863 84.451 (11.413) -11,9%
4.1 Pessoal e Encargos Sociais 42.193 40.631,7 (1.561,8) -3,7%
4.2 Outras Despesas Correntes e de Capital 53.670 43.818,9 (9.851) -18,4%
4.2.1 Contribuicdo ao FGTS (LC 110/01) 571 601,3 31 5,3%
4.2.2 Nao-Discricionarias 20.430 16.509,2 (3.921) -19,2%
4.2.3 Discricionarias - Todos os Poderes 32.669 26.708,5 (5.960) -18,2%
5. RESULTADO DO TESOURO (3-4) 44.926 60.574 15.648 34,8%
6. RESULTADO DA PREVIDENCIA (6.1-6.2) (13.918) (12.539) 1.378 -9,9%
6.1 Arrecadacéo Liquida INSS 47.498 47.910 412 0,9%
6.2 Beneficios da Previdéncia 61.415 60.449 (966) -1,6%
7. Ajuste Metodolégico - Itaipu /3 - 579 579
8. Discrepancia Estatistica /4 - 80 80
9. RESULTADO DO GOVERNO CENTRAL (5+6+7+8) /5 31.008 48.693 17.685 57,0%
10. ACOES SELECIONADAS NOS TERMOS DO ART.3° DA LEI N° 11.514, DE 2007 (PPI) 2570 1.637 (933) -36,3%
11. META E RESULTADO DO GOVERNO CENTRAL /6 33.579 48.693 15.115 45,0%
12. RESULTADO DAS EMPRESAS ESTATAIS FEDERAIS /5 2818 (50) (2.868) -101,8%
13. META E RESULTADO DO GOVERNO FEDERAL (11+12) /6 36.397 48.644 12.247 33,6%
14. META PARA FINS DE CUMPRIMENTO DA LDO 2008 E RESULTADO DO GOVERNO FEDERAL /7 (*) 34.760 48.644 13.884 39,9%
(*) Memo :
Projeto Piloto de investimentos publicos 2.570 1.637 -933 -36,3%
Meta Resultado primario ajustado para fins de cumprimento das metas fiscais /7 34.760 48.644 13.884 39,9%
- Governo Central (menos "ajuste metodolégico - Itaipu”) 31.942 48.114 16.173 50,6%
- Estatais Federais (mais "ajuste metodolégico - itaipu") 2.818 529 -2.289 -81,2%

Elaboragéo: STN/MF
/1 Realizado fontes: STN/MF e Banco Central.

/2 Receita Administrada liquida de restitui¢des e incentivos fiscais.

/3 Recursos referentes a amortizag&o de contratos de Itaipu com o Tesouro Nacional.

14 Diferenca entre o primario apurado pelo Banco Central e o primario apurado pela STN (excluido Itaipu).

/5 Realizado fonte: Banco Central.

/6 Meta considerando a possibilidade de abatimento do PPI a critério do Poder Executivo, conforme previsto no art. 3° da LDO/2008. Realizado efetivo divulgado pelo Banco Central.

/7 Para fins do cumprimento das metas fiscais, retira-se do montante previsto de R$ 36,4 bilhdes, constante do Decreto n° 6.439/2008, o total de R$ 1,6 bilhdo correspondente as despesas do PPI realizadas
no ano de 2008 (6tica de caixa).

Obs: Tesouro inclui resultado do Banco Central e operagdes do FGTS previstas na Lei Complementar 110/2001.

29. O superavit primario obtido pelo Governo Federal no primeiro quadrimestre
de 2008 de R$ 48,6 bilhdes superando, portanto, em R$ 12,2 bilh6es a meta estabelecida,
independentemente da possibilidade de ajuste pelo PPI conforme disposto na LDO-2008.

30. O resultado referente ao Orgcamento Fiscal e da Seguridade Social (Governo
Central) foi superavitario em R$ 48,7 bilhdes enquanto que o resultado referente ao Pro-



grama de Dispéndios Globais (empresas estatais federais nao-financeiras) foi deficitario
em R$ 49,6 milhdes. As despesas do PPI realizadas no periodo totalizaram R$ 1,6 bilhado.

31. A Tabela 4 acima apresenta o detalhamento do resultado obtido no periodo,
em comparac&o ao disposto nos anexos IX e X do Decreto n® 6.439, de 2008. Comprova-
se, assim, o pleno cumprimento da meta de superavit primario do Governo Federal no
periodo em avaliacdo, ressaltando-se o disposto no § 1° do art. 2° da LDO-2008, que
permite a compensagao entre as metas estabelecidas para o Governo Central e para as
empresas estatais federais ndo-financeiras. Além disso, ressalta-se que o resultado pri-
mario atingido pelo Governo Federal no primeiro quadrimestre de 2008 contribuiu com
78,9% do superavit global do setor publico ndo-financeiro consolidado, que perfez, no pe-
riodo, R$ 61,7 bilhdes.

32. N&o obstante a possibilidade de compensacéo entre os resultados do Go-
verno Central e das empresas estatais federais, deve-se esclarecer que na fixacdo da
meta de resultado primério das empresas estatais considera-se a programacao de resul-
tado de Itaipu Binacional em sua totalidade. No entanto, na apuracao do resultado prima-
rio, recursos referentes a amortizacao de contratos dessa empresa com o Tesouro Nacio-
nal estdo ingressando na conta Unica da Unido, sendo contabilizados, pelo critério “abai-
xo-da-linha”, como resultado do Governo Central. Assim, para a avaliagdo do cumprimen-
to das metas neste relatorio, estd sendo excluido do resultado primario do Governo Cen-
tral o valor de R$ 578,9 milh&es, a titulo de “ajuste metodoldgico — Itaipu”, e incluido como
resultado das estatais federais, conforme apresentado na tabela 4.

33. Com esse ajuste, o resultado primario do Governo Central atingiu R$ 48,1
bilhdes. Por sua vez, as estatais federais apresentaram superavit de R$ 529,3 milhdes. O
efeito, todavia, é nulo no que se refere ao superavit primario do Governo Federal, na me-
dida em que, em seu conjunto, o superavit primario atingido no ano permanece em R$
48,6 bilhdes.

34. Uma vez que os objetivos do 12 quadrimestre foram atingidos e que a revi-
sdo bimestral permitiu, conforme mencionado, a manutencdo da meta estabelecida no
exercicio, ndo ha, neste relatério, a indicacdo de medidas corretivas.



1° QUADRIMESTRE DE 2007
JUSTIFICATIVA DOS DESVIOS OBSERVADOS

35. Conforme apresentado na secdo anterior, o superavit primario obtido pelo
Governo Federal no 1° quadrimestre de 2008 foi de R$ 48,6 bilhGes. Para este resultado,
o Governo Central contribui com um superavit de R$ 48,7 bilhdes, suficiente para com-
pensar o déficit de R$ 49,6 milhdes registrado pelas empresas estatais federais nao fi-
nanceiras.

36. O critério adotado para apresentacdo dos resultados realizados refere-se a
metodologia “abaixo-da-linha” adotada pelo Banco Central, conforme definido na Mensa-
gem Presidencial de encaminhamento do PLOA-2008, em atendimento ao art. 12, 1V, da
LDO-2008. Os itens desagregados de receita e despesa sao aqueles divulgados pelo Te-
souro Nacional sob o critério “acima-da-linha”. A compatibilizacdo dos resultados é feita
acrescentando-se uma linha de “discrepancia estatistica” decorrente da diferenca entre os
valores apurados pelas duas metodologias. Ademais, passou-se a explicitar a fonte de
discrepancia estatistica com o resultado apurado pelo Banco Central, decorrente da amor-
tizacdo de divida de Itaipu com o Tesouro. Para fins de compatibilizacdo entre os resulta-
dos “acima” e “abaixo-da-linha”, foi efetuado ajuste metodoldgico que deduz esse montan-
te da discrepancia atual apurada pelo Banco Central. Até abril de 2008, a “discrepancia
estatistica” registrada para o Governo Central encontrava-se em R$ 79,8 milhdes.

37. Os principais aspectos do resultado primario obtido pelo Governo Central no
1° quadrimestre de 2008, relativamente as estimativas que compuseram a meta indicada
no Decreto n® 6.439, de 2008, sdo os seguintes: i) as receitas liquidas do Tesouro Nacio-
nal (incluindo as do Banco Central) foram superiores em R$ 4,2 bilhdes (desvio de 3,0%);
ii) as despesas do Tesouro Nacional foram R$ 11,4 bilhdes abaixo do previsto (desvio de
11,9%); iii) o déficit da Previdéncia Social ficou em R$ 12,5 bilhdes, inferior em R$ 1,4
bilhdo (desvio de 9,9%).

38. As receitas totais do Tesouro Nacional (liquidas de restituicées e incentivos
fiscais) atingiram R$ 186,4 bilhdes até abril, face a estimativa de R$ 182,0 bilhdes. As re-
ceitas administradas ficaram R$ 2,4 bilhdes acima da previsdo (desvio de 1,6%), as ndo-
administradas ficaram R$ 1,9 bilhdo acima da estimativa (desvio de 7,0%) e as referentes
a contribuicbes ao FGTS, no ambito da Lei Complementar n® 110, de 2001, foram superi-
ores em R$ 30,5 milhdes (desvio de 5,3%).

39. Entre as receitas administradas, os principais tributos que apresentaram in-
gressos superiores as projecdes no 1° quadrimestre foram: i) Cofins, R$ 1,0 bilhdo supe-
rior ao projetado (desvio de 2,7%); ii) IR — Remessas ao Exterior, superior em R$ 455,8
milhdes (desvio de 16,9%); iii) IR — Pessoa Fisica, com arrecadacdo de R$ 375,8 milhdes
acima do previsto (desvio de 7,5%); i) IR — Rendimentos do Capital, superior em R$ 305,3
milhdes (desvio de 5,4%); iv) IPI, superior em R$ 305,1 milhdes ao estimado (desvio de
2,7%); e v) IOF, R$ 291,2 milhdes acima da previsao (desvio de 4,9%).

40. O aumento da Cofins € explicado pelo aumento no volume de vendas de
bens e servicos e por arrecadacdo atipica, em abril, decorrente de depdsitos judiciais e
acréscimos legais. Por sua vez, a arrecadacdo de IR — Remessas ao Exterior acima do
esperado é reflexo de arrecadacao atipica relativa a rendimentos do trabalho ocorrida em
abril. O excedente na arrecadacado de IR — Pessoa Fisica em relagéo a previsédo é expli-
cado pelo ganho de capital na alienacédo de bens, em decorréncia, principalmente, de ali-



enacao de participacdes acionarias. O IR — Rendimento de Capital superou as expectati-
vas em virtude do bom desempenho do mercado financeiro, que impactou itens como a-
plicacbes em renda fixa, aplicacbes em fundos de investimento em acfes e juros sobre
capital proprio. Por fim, a previsdo de arrecadacdo do IPI foi superada em razdo do bom
resultado apresentado pela industria no acumulado do ano e do aumento de vendas de
automoveis no mercado interno.

\. TEsouRONACIONAL

TABELA 5 - COMPARATIVO META VERSUS REALIZADO 2008
RECEITA ADMINISTRADA PELA RFB/MF, EXCLUSIVE CONTRIBUICAO RGPS
Decreto de Programacéo Financeira 6.439, de 2008

R$ milhdes
i Desvio
RECEITAS ADMINISTRADAS RFB/MF SR R0
Jan-Abr [A] Jan-Abr [B] [B]-[A] [BI[A] %
IMPOSTO SOBRE A IMPORTAQAO 4.882 4.815 (67) -1,4%
IMPOSTO SOBRE A EXPORTACAO 13 12 (0) -1,3%
IMPOSTO SOBRE PRODUTOS INDUSTRIALIZADOS 11.299 11.604 305 2,7%
I.P.I. - FUMO 1.003 1.048 45 4,4%
I.P.1. - BEBIDAS 873 859 (14) -1,6%
I.P.I. - AUTOMOVEIS 1.884 1.974 90 4,8%
I.P.I. - VINCULADO A IMPORTAQAO 2.767 2.820 53 1,9%
I.P.l. - OUTROS 4.771 4.903 131 2,8%
IMPOSTO SOBRE A RENDA 64.097 65.279 1.182 1,8%
I.R. - PESSOA FiSICA 5.022 5.398 376 7,5%
I.R. - PESSOA JURIDICA 32.125 32.081 (44) -0,1%
I.R. - RETIDO NA FONTE 26.950 27.800 851 3,2%
I.R.R.F. - RENDIMENTOS DO TRABALHO 16.787 16.930 143 0,9%
I.R.R.F. - RENDIMENTOS DO CAPITAL 5.686 5.991 305 5,4%
l.R.R.F. - REMESSAS PARA O EXTERIOR 2.690 3.146 456 16,9%
I.R.R.F. - OUTROS RENDIMENTOS 1.786 1.732 (54) -3,0%
I.O.F. - IMPOSTO S/ OPERACOES FINANCEIRAS 5.890 6.181 291 4,9%
I.T.R. - IMPOSTO TERRITORIAL RURAL 38 43 5 12,9%
CPMF - CONTRIB. MOVIMENTAGAO FINANCEIRA 902 901 Q) -0,1%
COFINS - CONTRIBUICAO SEGURIDADE SOCIAL 37.509 38.531 1.022 2,7%
CONTRIBUICAO PARA O PIS/PASEP 9.801 9.926 125 1,3%
CSLL - CONTRIBUIQAO SOCIAL S/ LUCRO LIQUIDO 15.615 15.511 (103) -0,7%
CIDE - COMBUSTIVEIS 2.683 2.617 (66) -2,5%
CONTRIBUIGAO PARA O FUNDAF 119 74 (45) -38,1%
OUTRAS RECEITAS ADMINISTRADAS 2.068 1.846 (222) -10,7%
RECEITAS DE LOTERIAS 642 608 (34) -5,3%
CIDE-APOIO TECNOLOGICO 254 269 14 5,6%
DEMAIS 1.172 970 (203) -17,3%
TOTAL 154.915 157.341 2.425 1,6%
Fonte: RFB/MF, exclusive incentivos fiscais. Elaboragéo: STN/MF

41. As receitas ndo-administradas atingiram o montante de R$ 28,4 bilhdes, su-

perior em R$ 1,9 bilhdo ao estimado pelo Decreto n® 6.439, de 2008 (desvio de 7,0%), em
funcao, principalmente, do comportamento das receitas de dividendos, da cota-parte de
compensacdes financeiras e das demais receitas. O pagamento de dividendos a Uniéo foi
de R$ 2,9 bilhdes no quadrimestre, frente a estimativa inicial de R$ 2,3 bilhdes (desvio de
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23,5%) explicado, em grande medida, pela reprogramacao de dividendos, decorrente de
pagamento de R$ 439,0 milhdes por parte da Petrobras, inicialmente previsto para maio
foi realizado em abril. A receita com cota-parte de compensacdes financeiras ficou R$
307,4 milhdes acima da estimativa (desvio de 3,7%), devido a diferenca entre os parame-
tros econdmicos realizados e 0s previstos, em particular a taxa de cambio, o preco do pe-
troleo no mercado brent e o volume interno de producdo de petréleo. A arrecadagdo de
demais receitas, por sua vez, foi de R$ 5,8 bilhdes, frente a estimativa inicial de R$ 5,1
bilhdes. O desvio de 14,7% ¢ justificado pela arrecadagdo maior que a esperada para o
Fundo de Fiscalizacdo dos Servicos de Telecomunica¢gdes — FISTEL e pelo aumento na
arrecadacgao do Adicional ao Frete da Marinha Mercante — AFMM.

42. As transferéncias a estados e municipios ficaram R$ 88,9 milhdes acima do
projetado (desvio de 0,2%), concentrando-se nos repasses constitucionais para o FPE e o
FPM, sendo esses R$ 375,4 milhBes acima da previsao (desvio de 1,1%). Contribuiu para
o desvio a realizacdo superior ao previsto na arrecadacéo do IR e do IPI, como explicado
anteriormente. Em contrapartida, as demais transferéncias foram R$ 286,5 milhdes inferi-
ores as estimadas (desvio de 3,6%) em funcéo do resultado dos fundos regionais superar
em R$ 216,1 milhdes a estimativa, o que reduz as transferéncias liquidas aos fundos na
mesma magnitude.

43. Os gastos do Tesouro Nacional, incluindo as contas do Banco Central, atin-
giram o montante de R$ 84,5 bilhdes, situando-se R$ 11,4 bilhdes abaixo do previsto no
Decreto em referéncia (desvio de 11,9%). Incluem-se, nesse total, as despesas com o
Projeto-Piloto de Investimentos publicos (PPI) de R$ 1,6 bilhdo passivel de deducédo da
meta do resultado primario do Governo Central, conforme art. 3° da LDO-2008.

44, Os dispéndios com pessoal e encargos sociais totalizaram R$ 40,6 bilhdes,
inferior & previsdo em R$ 1,6 bilhdo (desvio de 3,7%), devido ndo ter se concretizado, no
periodo, parte da previsédo da reestruturacdo de carreiras civis e militares. As despesas
com custeio e capital, por sua vez, atingiram R$ 43,8 bilhdes, abaixo do estimado em R$
9,9 bilhdes (desvio de 18,4%).

45, As despesas nao-discricionarias de custeio e capital alcancaram R$ 16,5
bilhdes, abaixo do estimado em R$ 3,9 bilhdes (desvio de 19,2%). Contribuiram para esse
desvio os gastos com subsidios econémicos e subvenc¢des econbmicas, inferior a R$ 1,0
bilhdo (desvio de 53,0%), os dispéndios com LOAS, inferior em R$ 861,4 milhdes (desvio
de 14,7%), e com recursos repassados aos entes federados a titulo de auxilio financeiro
para fomento das exportacdes (Lei Complementar n® 115, de 2002), inferior a R$ 652,5
milhSes (desvio de 49,5%) e despesas com Abono e Seguro Desemprego, inferior a R$
543,0 milhdes (desvio de 10,3%). Com relacdo aos gastos com subsidios, parte do desvio
decorreu, principalmente, da realizacdo a menor dos programas Garantia e Sustentacao
de Precos na comercializacdo de produtos agropecuarios (R$ 630,3 milhdes) e do Pro-
grama Nacional de Agricultura Familiar (R$ 227,9 milhdes).

46. Quanto as despesas discricionarias de todos os Poderes, os dispéndios tota-
lizaram R$ 26,7 bilhdes, abaixo do estimado em R$ 6,0 bilhdes (desvio de 18,2%). Inclu-
em-se nesta rubrica as despesas relativas ao PPI que totalizaram R$ 1,6 bilh&do até abril.

47. O RGPS totalizou, até abril, arrecadacéao liquida de R$ 47,9 bilhdes e des-
pesas com beneficios previdenciarios de R$ 60,4 bilhdes, resultando em déficit de R$
12,5 bilhdes. Esse resultado foi R$ 1,4 bilhdo inferior a estimativa para o periodo, repre-
sentando desvio de 9,9% da meta estabelecida. A arrecadacdao liquida superou as estima-
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tivas em R$ 412,4 milhdes (desvio de 0,9%), em funcdo do desempenho do mercado de
trabalho. Nos dltimos meses, a geracdo de empregos e a elevacdo dos salarios supera-
ram as expectativas que serviram de base as metas estabelecidas no Decreto n® 6.439,
de 2008. Segundo dados da Pesquisa Mensal de Emprego do Instituto Brasileiro de Geo-
grafia e Estatistica — PME/IBGE, a massa salarial dos empregados formais do setor priva-
do entre os meses de dezembro de 2007 e marco de 2008 chegou a R$ 46,4 bilhdes,
montante 14,8% superior ao verificado em idéntico periodo de 2006/2007. Nesse mesmo
periodo, segundo dados do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados do Minis-
tério do Trabalho e Emprego — Caged/MTE, o saldo liquido de admissdes e desligamen-
tos implicou na criacdo de 235,0 mil novos postos de trabalho, contra 82,1 mil novos pos-
tos criados no mesmo periodo em 2006/2007 (elevacdo de 186,1%). As despesas com
beneficios, por sua vez, ficaram R$ 965,7 milhdes, ou 1,6%, aquém do estimado.

48. Relativamente ao resultado das estatais federais, o superavit priméario no 1°
guadrimestre, considerando-se 0s ajustes referentes as transferéncias de Itaipu, atingiu o
montante de R$ 529,3 milhdes, abaixo da meta programada de R$ 2,8 bilhdes. Contribuiu
para esse resultado, em especial, 0 desempenho do Grupo Petrobras abaixo do espera-
do, em funcdo da reformulacdo do plano estratégico das empresas do Grupo, implicando
maiores gastos no periodo e pagamento de obrigacdes em valores superiores ao que se
previa na programacao original, tais como: participacdées especiais, royalties, em fungao
da evolucéo do preco internacional do petrdleo, e dividendos.

49. O Grupo Eletrobras, por sua vez, apresentou desempenho acima do pro-
gramado, motivado, principalmente, pela reprogramacdo dos gastos com investimentos,
em razao da aprovacao da LOA-2008 ter ocorrido somente em margo deste ano; pela a-
quisicdo de energia elétrica para revenda em volume inferior ao programado, uma vez
gue a energia produzida pelas préprias empresas do Grupo foi capaz de suprir a deman-
da; e pela aplicacdo de recursos da Reserva Global de Reversdo - RGR - em montante
inferior & arrecadacédo, em razao da ndo conclusdo da analise dos pedidos de financia-
mentos para investimento efetuados por empresas do setor elétrico nacional.

50. Em vista do exposto, fica aqui demonstrado, para o 1° quadrimestre de

2008, o pleno cumprimento da meta de resultado primario do Governo Federal estabele-
cida no Decreto n® 6.439, de 2008.

Respeitosamente,

Arno Hugo Augustin Filho Célia Corréa
Secretario do Tesouro Nacional Secretaria de Orcamento Federal
Ministério da Fazenda do Ministério do Planejamento,

Orcamento e Gestao
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1° QUADRIMESTRE DE 2008
ANEXO 1 - LEI N®11.514, de 2007, ART. 22, § 3%, INCISO |

(parametros constantes do inciso XXXIl do Anexo Il desta Lei, esperados e efetivamente observados, para o quadrimestre e para o0 ano)

\ TESOURONACIONAL
EVOLUGAO DOS PARAMETROS MACROECONOMICOS

Inflag&o - IGP/DI Inflag&o - IPCA Inflagéo - INPC G i Cambio médio PIB /1
Periodo WSS periodo
Salarial Var. Var. Var. Var. Var. Var. R$ Variacéo
Média Acum. Média Acum. Média  Acum. R RS milhdes Real R
LDO 2008 - Parametro de 08.11.2007 11,3% 554%  4,00% 3,81% 4,20% 4,12% 4,05% 1,88 1,83 2.765.626 5,00% 4,24%
1° Quadrimestre 2008 estimado 11,1% 5,93% 1,36% 3,67% 1,25% 4,23% 1,47% 1,81 1,80 652.169 /3 4,98% 4,24%
PLOA 2008 - Parametro de 16.07.2007 11,6% 3,97%  4,00% 3,61% 4,00% 3,86% 4,00% 2,04 1,98 2.744.830 5,00% 3,70%
1° Quadrimestre 2008 estimado 11,4% 3,56% 1,36% 3,48% 1,19% 3,83% 1,46% 1,96 1,94 646.941 /3 4,93% 3,51%
Dec 6.349/2008 - Parametro 17.03.2008 12,6% 8,57% 5,65% 4,64% 4,50% 5,18% 4,34% 1,77 1,72 2.837.936 5,00% 5,63%
1° Quadrimestre 2008 estimado 13,1% 8,82%  2,28% 4,54% 1,51% 5,38% 1,82% 1,70 1,72 670.312 /3 6,06% 5,59%
Reavaliacdo 2° Bimestre - Parametro 12.05.2008 14,7% 9,20%  6,28% 4,97% 4,74% 5,64% 4,99% 1,73 1,71 2.848.758 5,00% 6,03%
1° Quadrimestre 2008 estimado 14,2% 9,15%  3,23% 4,74% 2,08% 5,55% 2,34% 1,69 1,72 670.886 /3 6,06% 5,67%
1° Quadrimestre 2008 realizado /2 128% /5 9,15%  3,23% 4,74% 2,08% 5,55% 2,34% 1,69 1,72 673.553 /2 nd /4 nd /4
A Aplicacdes Vol. Gasol. Vol. Diesel (milhdo
Valor US$ das Petr6leo BRENT X X o SELIC REAL

) Financeiras milhdo m3) /5 m3) /5 = -

. import. sem comb. ——— ( ) ) SELIEZ/IEDIA (PCA) TJLPal\;EDIA
W Média Média Var. Média Anual Var. Média Anual Var. Média Anual a.a.

LDO 2008 - Parametro de 08.11.2007 18,45% 88,74 22,83% 17,20% 2,07% 3,61% 10,82% 6,36% 6,25%

1° Quadrimestre 2008 estimado 26,02% 91,80 53,94% 19,74% 2,90% 11,28% 10,94% 6,90% 6,25%

PLOA 2008 - Parametro de 16.07.2007 15,45% 72,73 7,64% 20,45% 2,07% 3,61% 10,10% 5,86% 6,25%

1° Quadrimestre 2008 estimado 18,88% 72,53 21,62% 23,45% 2,90% 11,28% 10,15% 6,32% 6,25%

Dec 6.349/2008 - Parametro 17.03.2008 24,71% 100,67 39,65% 15,25% 2,07% 3,61% 11,34% 6,54% 6,25%

1° Quadrimestre 2008 estimado 42,87% 98,47 65,12% 17,61% 2,52% 5,14% 10,95% 6,06% 6,25%

Reavaliacdo 2° Bimestre - Parametro 12.05.2008 32,83% 110,86 53,78% 17,08% 2,07% 3,61% 12,28% 7,20% 6,25%

1° Quadrimestre 2008 estimado 41,91% 99,92 67,55% 18,73% 1,12% 6,33% 10,95% 4,31% 6,25%

1° Quadrimestre 2008 realizado 41,91% 99,92 67,55% 19,04% 0,62% /5 7,58% /5 10,95% 4,31% 6,25%

Fonte: SPE/MF

/1 O PIB utilizado nas divulgacdes mensais do Tesouro Nacional e do Banco Central foi de R$ 905,4 bilhdes no primeiro quadrimestre (valor preliminar estimado pelo Banco Central, posi¢do de maio).
/2 Valores correntes do PIB mensal divulgado pelo BCB até margo/2008 (disponivel na data de 29/05/2008).

/3 Os valores estimados referem-se ao primeiro trimestre.

/4 Os dados do 1° trimestre/2008 seréo divulgados dia 10 de junho de 2008 pelo IBGE.

/5 Os valores de Massa Salarial, Vol. de Gasolina comercializado e Vol . de Diesel comercializado séo realizados do primeiro trimestre.



1° QUADRIMESTRE DE 2008
ANEXO 2 — LEI N® 11.514, de 2007, ART. 22, § 32, INCISO I

(o estoque e o servico da divida publica federal, comparando a observada ao final de cada qua-
drimestre com a do inicio do exercicio e a do final do quadrimestre anterior)

A Divida Publica Federal (DPF) de responsabilidade do Tesouro Nacional em mercado
passou de R$ 1.345,4 bilhdes, em dezembro de 2007, para R$ 1.330,4 bilhées, em abril
de 2008, correspondendo a uma reducdo, em termos nominais, de R$ 15,1 bilhdes. Essa
variacdo decorreu do resgate liquido de R$ 63,3 bilhées, compensado, em parte, pela a-
propriagdo de juros nominais de R$ 48,3 bilhdes ocorridos no periodo.

DIVIDA PUBLICA FEDERAL (DPF) DE RESPONSABILIDADE DO TESOURO NACIONAL - EM MERCADO
Fatores de Variagdo - 1° Quadrimestre - 2008

% do estoque

INDICADORES R$ milhdes o
inicial
Estoque em 31/dez/07 1.345.425
Estoque em 30/abr/08 1.330.368
Variagdo Nominal (15.057) -1,12%
| - Gestdo da Divida- TN (1.1 + 1.2) (15.057) -1,12%
1.1 - Emissé@o/Resgate Liquido (63.310) -4,71%
I.1.1 - Emissbes 100.113 7,44%
- Emissdes Oferta Publica (DPMFi) * 98.985 7,36%
- Emissbes Diretas (DPMFi) 2 991 0,07%
- Emissdes (DPFe) 137 0,01%
I.1.2 - Resgates (163.422) -12,15%
- Pagamentos Correntes (DPMFi) * (154.635) -11,49%
- Pagamentos Correntes (DPFe) ° (8.133) -0,60%
- Resgates Antecipados (DPFe) (654) -0,05%
. Programa de Recompra de Titulos 6 (654) -0,05%
1.2 - Juros Nominais (apropriagdo por competéncia) 48.253 3,59%
- Juros Nominais Apropriados da DPMFi 48.877 3,63%
- Juros Nominais Apropriados da DPFe 8 (624) -0,05%

! Emissées de titulos da DPMFi que ocorrem principalmente por meio de leildes ou por meio do Programa Tesouro Direto, excluindo
titulos da Divida Securitizada e TDA. Ndo incluem as operagGes de troca/permuta de titulos. Os valores referentes aos cancelamentos
ocorridos no quadrimestre ja estdo expurgados desse valor.

2 Referem-se as emissdes para fins especificos autorizados em lei e as emissées sem contrapartida financeira, para atender aos
Programas de Reforma Agréria (TDA), Proex, FIES e FCVS.

® Referem-se as emissdes dos bonus no mercado externo e aos ingressos de recursos relativos aos contratos com organismos
multilaterais, bancos privados e agéncias de crédito.

4 Pagamentos de amortizacdes e juros da DPMFi.

5 Pagamentos de amortizag¢des e juros da DPFe mobiliaria e contratual.

® Programa de Recompra da DPFe iniciado em janeiro de 2006.

! Contempla a atualizag&o monetéria do principal e a apropria¢éo de juros reais da DPMFi.

8 Demonstra o efeito da apreciacé@o/depreciacdo das moedas que compdem a DPFe em relagdo & moeda nacional, associado a
apropriacdo de juros no periodo.

Observacgdes:

| - A DPF em mercado compreende as dividas contratual e mobiliaria, interna e externa, de responsabilidade do Tesouro Nacional em
poder do publico.

Il - O estoque da DPMFi é apurado pelo critério de competéncia, considerando a atualizagdo monetaria do principal da divida e a
apropriagdo mensal de juros, desagios e acréscimos em relacéo ao indexador dos titulos.

Il - O estoque da DPFe é apurado, segundo padrdo internacional, com base no estoque (principal + juros apropriados por
competéncia) na moeda de origem, convertido para o délar e, em seguida, para o real.
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De janeiro a abril de 2008, as emissdes da DPMFi somaram R$ 100,1 bilhées, nao consi-
derando as efetuadas para permuta de titulos e considerando ofertas publicas, emissées
diretas e operacfes do programa Tesouro Direto. Os resgates, por sua vez, alcancaram
R$ 154,7 bilhdes, gerando um resgate liquido de R$ 54,7 bilhdes no periodo.

Em linha com as diretrizes estabelecidas no Plano Anual de Financiamento (PAF) de
2008, as emissodes realizadas por meio de oferta publica no mercado doméstico envolve-
ram os seguintes papéis: i) R$ 39,8 bilhdes de LTN (prefixados), com vencimentos entre
outubro de 2008 e julho de 2010; ii) R$ 11,2 bilhdes de NTN-F (prefixados com juros se-
mestrais), com vencimentos entre janeiro de 2012 e janeiro de 2017; iii) R$ 34,0 bilhdes
de LFT (selic), com vencimentos entre marco de 2012 e marco de 2014 e iv) R$ 13,9 bi-
lhdes de NTN-B (indice de precos), com vencimentos entre maio de 2011 e maio de 2045.

As emissfes diretas de titulos da DPMFi totalizaram R$ 1,1 bilhdo, e foram realizadas
para fazer face a programas de governo, tais como: Reforma Agraria (TDA), Proex (NTN-
1), FIES (CFT-E), além da securitizacdo para novacao de dividas do Fundo de Compen-
sacao de Variac6es Salariais (FCVS).

DIVIDA PUBLICA MOBILIARIA FEDERAL INTERNA (DPMFi) - EM MERCADO
Fatores de Variagcao - 1° Quadrimestre - 2008

% do estoque

INDICADORES R$ milh&es o
inicial
Estoque em 31/dez/07 1.236.540
Estoque em 30/abr/08 1.230.758
Variacdo Nominal (5.782) -0,47%
| - Gestéo da Divida - Tesouro Nacional (1.1 + 1.2 + 1.3) (5.782) 24,48%
I.1 - Emissao/Resgate Liquido (55.650) 20,44%
- Emissdes Oferta Publica * 98.985 8,01%
- Pagamentos 2 (154.635) 12,44%
I.2 - Emisséo por Colocacéo Direta 991 0,09%
- Programas de Governo 3 1.097 0,09%
- Outras emissées * - 0,00%
- Cancelamentos ° (106) 0,00%
1.3 - Juros Nominais (apropriacéo por competéncia) ° 48.877 3,95%

! Emiss6es de titulos da DPMFi que ocorrem principalmente por meio de leildes ou por meio do Programa
Tesouro Direto, excluindo titulos da Divida Securitizada e TDA. Nao incluem as operagdes de troca/permuta
de titulos, nem os cancelamentos ocorridos no quadrimestre.

2 Pagamentos de amortizacdes e juros da DPMFi.

% Referem-se as emissdes sem contrapartida financeira, para atender aos Programas de Reforma Agraria
(TDA), Proex, FIES e FCVS.

* Emissoes para fins especificos autorizados em Lei (e.g. permuta de titulos da DPMFi com bancos).

° Contempla os cancelamentos de titulos recebidos em leildes de troca e outros.

6 Contempla a atualizagdo monetéria do principal e a apropria¢éo de juros reais da DPMFi.

Observagdes:

I- O estoque da DPMFi é apurado pelo critério de competéncia, considerando a atualizacdo monetéaria do
principal da divida e a apropriagdo mensal de juros desagios e acréscimos em relacdo ao indexador dos
titulos.
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Com relacao a Divida Publica Federal Externa (DPFe), seu saldo encerrou o més de abril
em R$ 134,5 bilhdes, caracterizando reducdo significativa em relacdo a dezembro de
2006, cujo montante era de R$ 143,5 bilhdes. Esse recuo de 6,26% pode ser explicado,
principalmente, pela apreciacdo da moeda nacional em relagdo ao dolar americano, bem
como pela continuidade do Programa de Recompra da Divida Externa e pelas amortiza-
¢cOes regulares da divida.

Com relacao a Divida Publica Federal Externa (DPFe), seu saldo encerrou o més de abril
em R$ 99,6 bilhdes, representando uma reducéo significativa em relacdo ao més de de-
zembro de 2007, cujo montante era de R$ 108,9 bilhdes. Esse recuo de 8,52% pode ser
explicado pela apreciacdo da moeda nacional em relagcdo a moeda norte-americana, pela
continuidade do Programa de Recompra da Divida Externa e pelo vencimento dos bénus
Global 2008, Global 2008-A e DM 2008. Vale acrescentar que ndo houve emissdes sobe-
ranas da DPFe neste periodo.

Considerando os pagamentos correntes e 0s resgates antecipados, o servico da DPFe
somou, de janeiro a abril de 2008, R$ 8,8 bilhdes, sendo R$ 4,8 bilhdes de principal e
R$ 4,0 bilhdes de juros.

DIVIDA PUBLICA FEDERAL EXTERNA (DPFe) - EM MERCADO
Fatores de Variacéo - 1° Quadrimestre - 2008

% do estoque

INDICADORES R$ milhdes inicial

Estoque em 31/dez/07 108.884
Estoque em 30/abr/08 99.610

Variacdo Nominal (9.274) -8,52%

| - Gestdo da Divida - TN (1.1 + 1.2) (9.274) -8,52%

.1 - Emissao/Resgate Liquido * (8.650) -7,94%

- Emissdes * 137 0,13%

- Pagamentos Correntes ° (8.133) -71,47%

- Resgates Antecipados (654) -0,60%

. Programa de Recompra de Titulos * (654) -0,60%

1.2 - Juros Nominais (apropriacdo por competéncia) (624) -0,57%

- Juros Acruados ® 2.896 2,66%

- Variagdo Cambial ® (3.520) -3,23%

! Corresponde ao valor total das emissdes deduzidas dos pagamentos correntes e dos resgates antecipados
da DPFe no quadrimestre.

> Referem-se as emissdes dos bonus no mercado externo e aos ingressos de recursos relativos aos
contratos com organismos multilaterais, bancos privados e agéncias de crédito.

¥ pagamentos de amortizagdes e juros da DPFe mobiliaria e contratual.

4 Programa de Recompra da DPFe iniciado em janeiro de 2006.

® E o saldo dos juros apropriados por competéncia no quadrimestre.

® Demonstra a valorizacao/desvalorizagdo das moedas que compdem a DPFe em relagdo a moeda nacional.
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1° QUADRIMESTRE DE 2008
ANEXO 3 — LEIN® 11.514, de 2007, ART. 22, § 32, INCISO llI

(o resultado primario obtido até o quadrimestre, discriminando, em milhdes de reais, receitas e
despesas, obrigatérias e discricionarias, no mesmo formato da previsdo atualizada para todo o

icio)
TesouroNACIONAL
R$ milhdes
Realizado
INDICADORES
Jan-Abr
1. RECEITA TOTAL 186.352
1.1 Receita Administrada pela RFB/MF /2 157.341
1.1.1 Imposto de Importag&o 4.815
1.1.21PI 11.604
1.1.3 Imposto sobre a Renda 65.279
1.1.4 I0F 6.181
1.1.5 Cofins 38.531
1.1.6 PIS/Pasep 9.926
1.1.7 CSLL 15511
1.1.8 CPMF 901
1.1.9 CIDE - Combustiveis 2617
1.1.10 Outras Administradas pela RFB/MF 1.975
1.2 Receitas N&o-Administradas RFB/MF 29.011
1.2.1 Concessbes 2.459
1.2.2 Dividendos 2.889
1.2.3 Cont. para o Plano de Seguridade do Servidor 1.841
1.2.4 Cota-Parte de Compensagdes Financeiras 8.727
1.2.5 Receita Propria (fontes 50 e 81) 3.606
1.2.6 Salario-Educacéo 3.074
1.2.7 FGTS 601
1.2.8 Operagdes com Ativos -
1.2.9 Demais Receitas 5.813
2. TRANSFERENCIAS A ESTADOS E MUNICIPIOS 41.327
2.1 FPE/FPM/IPI-EE 33.757
2.2 Fundos Regionais 726
2.2.1 Repasse Total 2.139
2.2.2 Superavit Fundos (1.413)
2.3 Salario-Educacao 1.826
2.4 Compensacdes Financeiras 4.048
2.5 CIDE - Combustiveis 932
2.6 Demais 38
3. RECEITA LIQUIDA (1-2) 145.025
4. DESPESAS 84.451
4.1 Despesas Obrigatdrias, exceto RGPS 57.742
4.1.1 Pessoal e Encargos Sociais 40.632
4.1.2 Abono e Seguro-Desemprego 4.710
4.1.3 LOAS 4.373
4.1.4 Renda Mensal Vitalicia 621
4.1.5 Sentengas Judiciais 1.408
4.1.6 Compensacéo aos Estados Exportadores 666
4.1.7 Fundo Constitucional do DF 127
4.1.8 FUNDEF/FUNDEB - Complementag&o 635
4.1.9 Subvengdes Econdmicas / Subsidios / Proagro 894
4.1.10 Créditos Extraordinarios 2.706
4.1.11 Doagdes, Convénios e Anistiados 93
4.1.12 Fabricagdo de Cédulas e Moedas 115
4.1.13 FGTS 601
4.1.14 Transferéncias ANA e Fundos FDA / FDNE 161
4.2 Despesas Discricionarias - Todos os Poderes 26.708
5. RESULTADO DO TESOURO (3-4) 60.574
6. RESULTADO DA PREVIDENCIA (6.1-6.2) (12.539)
6.1 Arrecadagéo Liquida INSS 47.910
6.2 Beneficios da Previdéncia 60.449
7. Ajuste Metodolégico - Itaipu /3 579
8. Discrepancia Estatistica /4 80
9. RESULTADO DO GOVERNO CENTRAL (5+6+7+8) /5 48.693
10. AGOES SELECIONADAS NOS TERMOS DO ART.3° DA LEI N° 11.514, DE 2007 (PPI) 1.637
11. RESULTADO DO GOVERNO CENTRAL 48.693
12. RESULTADO DAS EMPRESAS ESTATAIS FEDERAIS /5 (50)
13. RESULTADO DO GOVERNO FEDERAL (11+12) (*) 48.644
(*) Memo :
Resultado primério do Governo Federal 48.644
- Governo Central (menos “ajuste metodoldgico - Itaipu”) 48.114
- Estatais Federais (mais "ajuste metodolégico - itaipu") 529

Elaboragao: STN/MF

/1 Realizado fontes: STN/MF e Banco Central.

/2 Receita Administrada liquida de restituicdes e incentivos fiscais.

/3 Recursos referentes a amortizagéo de contratos de Itaipu com o Tesouro Nacional.

/4 Diferenca entre o primario apurado pelo Banco Central e o primério apurado pela STN (excluido Itaipu).

/5 Realizado fonte: Banco Central.

Obs: Tesouro inclui resultado do Banco Central e operacdes do FGTS previstas na Lei Complementar 110/2001.
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