1.RESGATES E EMISSOES DE TiTULOS
1.1 Ofertas publicas

TABELA 1 PRAZO DOS TiTULOS OFERTADOS EM LEILAO
Resgates e emissdes em ofertas publicas de titulos federais e "go-around” de titulos
Em R$ milhées ;
O Tesouro Nacional voltou a vender LFT de 12
12 Semana 22 Semana 32 Semana 4° Semana 52 Semana TOTAL meses. Além disso, foram vendidas R$ 5,9
1/Nov. 4/Nov. a 8/Nov. 11/Nov. a 14/Nov. 18/Nov. a 22/Nov. 25/Nov. a 29/Nov. b||hoe_s d,_e NTN-C com yenclmento em 2005 e R$
552 milhées com vencimentos em 2008, 2017 e
OPERACOES DO TESOURO NACIONAL 2021.
| - RESGATE 598 13.825 569 20.407 63 35.463
1-1 Vencimentos 341 13.825 569 20.407 63 35.206
LFT 0 0 292 10.864 0 11.156 LTN
3 6 12 18 24
LTN 0 13.594 0 0 0 13.594 Meses Meses Meses Meses Meses
JUN/02 0,00% 76,99% 23,01% 0,00% 0,00%
NTN-B 0 0 0 258 0 258 JUL/02_| 100,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00%
NTN-D 0 110 120 9.114 0 9.344 AGO/02 | 100,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00%
SET/02 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Outros 341 121 157 171 63 853 0UT/02 | 100,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00%
I-2 Compras/Trocas * 257 0 0 0 0 257 NOV/02 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
LFT 163 0 0 0 0 163
LFT-B 9 0 0 0 0 9
Outros 86 0 0 0 0 86
1l - EMISSAOQ ** 6.496 8.522 7.064 5.846 6.620 34.549 LFT *
Até 6 12 Meses 24 Meses 36 Meses
LFT 0 6.568 6.665 5.846 6.620 25.699 Meses ou mais
. JUN/02 48,04% 51,96% 0,00% 0,00%
LFT 0 1.954 399 0 0 2353 JjuL/02 14,77% 40,16% 31,30% 13,77%
NTN-C 6.239 0 0 0 0 6.239 AGO/02 38,50% 46,34% 12,89% 2,26%
NTN-C (Segunda etapa) 257 0 0 0 0 257 SET/02 9,73% 11,82% 78,46% 0,00%
rn 0uT/02 60,68% 9,56% 0,00% 29,76%
Il - IMPACTO LIQUIDEZ **** 1 - Il -5.898 5.303 -6.494 14.561 -6.558 914 NOV/02 90.15% 6.83% 2,41% 0,61%
OPERAGCOES DO BANCO CENTRAL * Inclui operagdes de troca
IV - RESGATE 16 2.295 6.971 946 17 10.245
IV-1 Vencimentos 0 0 6.194 787 0 6.981
6.981
NBCE 0 0 6.194 787 0 NBCE/NTN-D
¥ 6 12 18 24 36 60
IV-2 Compras/Trocas 16 2.295 77 159 17 3.264 Meses Meses Meses Mases Mases Meses
LFT 16 301 378 126 17 838 ou mais
JUN/02 | 62,57% | 37,43% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
LFT-B 0 40 0 33 0 73 3UL/02_| 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00%
NBCE *** 0 1.954 399 0 0 2.353 AGO/02 | 0,00% | 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
SET/02 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
V - VENDA ** 16 183 372 155 0 727 OUT/02 | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00%
LFT 16 183 372 155 _ 727 NOV/02 | 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
VI - IMPACTO LIQUIDEZ **** (IV - V) 0 2111 6.598 791 17 9.518
VIl - IMPACTO TOTAL LIQUIDEZ **** (1l + VI) -5.898 7.414 104 15.352 -6.540 10.432

* Inclui titulos utilizados na liquidagdo de NTN-C

** Valor financeiro arrecadado

*** Refere-se a operagdo de compra de NBCE vinculada a contratagido de swap pelo Banco Central e emissao primaria de LFT
**** Valores positivos significam aumento na liquidez do sistema




Em novembro, os vencimentos de titulos publicos federais totalizaram R$ 42,2 bilhdes, tendo sido emitidos R$ 32,2 bilhdes em titulos
para a respectiva rolagem. A divida cambial foi rolada parcialmente mediante a contratagdo de swaps pelo Banco Central.

Foram realizadas, ainda, pelo Banco Central, diversas opera¢des com a finalidade de reduzir a volatilidade de cotas dos fundos de
investimento: compras de NBCE, no valor de R$ 2,4 bilhdes, vinculadas a operacdes de swap e a vendas de LFT; operagdes de troca de
LFT/LFT-B, mediante a compra de titulos com vencimento em 2004, 2005 e 2006 conjugada a venda de LFT com resgate em 2003, no
montante total de R$ 0,7 bilhao; e leildes de compra de LFT/LFT-B com vencimento em 2003, no montante de R$ 0,2 bilhdo.

No més, o impacto monetario expansionista decorrente dos resgates e emissdes de titulos publicos atingiu R$ 10,4 bilhdes.

1.2Emissoes diretas
Em novembro, destacaram-se:

e Emissao de R$ 294,1 milhdes de NTN-I, no ambito do Programa de Financiamento as Exportagdes - PROEX;
e Emissdo de R$ 65,6 milhdes de TDA;
e Emissdo de R$ 41,1 milhdes de CFT-E1, para atender ao Fundo de Financiamento ao Estudante do Ensino Superior - FIES;

TABELA 2
Emissoes diretas de titulos da DPMFi e de Divida Securitizada
EMISSAO
TiTULO EMISSAO VENCIMENTO VALOR FINANCEIRO EM R$ MILHOES
CFT 1/6/2002 1/6/2032 41,1
CTN 1/11/2002 1/11/2022 20,3
CVs 1/1/1997 1/1/2027 28,6
NTN-I 15/4/2002 15/8/2018 294,1
TDA DIVERSAS DIVERSOS 65,6
SUBTOTAL 449,7
CANCELAMENTO
TiTULO EMISSAO VENCIMENTO VALOR FINANCEIRO EM R$ MILHOES
NAO HOUVE
SUBTOTAL
EMISSAO LiQUIDA
TOTAL 449,7




1.3 Perfil dos adquirentes em ofertas publicas

As instituigdes nacionais adquiriram 70,14% dos titulos federais emitidos em novembro, figurando como as maiores compradoras de LFT
de 3 meses (56,12%), 6 meses (84,46%) e 12 meses (85,00%) e de NTN-C (79,76%). A participacéo das instituicbes estrangeiras foi de
29,86% do total e de 43,88% nas compras de LFT de 3 meses.

TABELA 3
Compradores de titulos em ofertas publicas (1) 100,0%
LFT LFT LFT a0 ]
NTN-C TOTAL 80,0% +
3n 6n 12n 70,0% -
: : 60,0% -
Banco comercial nacional (2) 40,09%| 76,61%| 7531%| 70,64% 58,14% sojoofo ]
Banco comercial estrangeiro (2) 22,02%| 7.05% 0,48% 12,53% 15,07% 40,0% -
Banco de investimento nacional (3) 0,58% 1,21% 7.74% 0.42% 0.91% gg*g:ﬁ" ]
Banco de investimento estrangeiro (3) 0.13%| 0.00% 0.00% 0.00% 0.06% 10:00/: ]
Corretora/distribuidora nacional 15.44%| 6.63% 1.94% 8.70% 11.10% 0,0%
Corretora/distribuidora estrangeira 21.74%| 8.49% 14.52% 771% 14.72% INST.NACIONAIS INST.ESTRANGEIRAS
——— — ’ . . . . OLFT -3 meses BLFT -6 meses
Subtotal instituicoes nacionais 56,12%| 84,46% 85,00% 79,76% 70,14%
Subtotal instituicoes estrangeiras 43,88%| 15,54% 15,00% 20,24% 29,86% . LFT - 1 2 meses . NTNC
Total 100,00%]100,00%| 100,00%| 100,00%| _ 100,00%
(1) Computadas as ofertas publicas de titulos federais registrados no SELIC com liquidagao financeira no més.
(2) Inclui os bancos multiplos com carteira comercial e sem carteira de investimentos ou com carteiras comercial e de investimentos
que apresentam exigivel sobre recursos a vista.
(3) Inclui os bancos mdltiplos sem carteira comercial ou com carteiras comercial e de investimentos que néo apresentam exigivel As instituigdes nacionais foram as maiores compradoras de titulos
sobre recursos a vista. P .. ~ .
publicos, com participagao de 70,14% do total vendido.




2.DiVIDA PUBLICA MOBILIARIA FEDERAL INTERNA - DPMFi EM PODER DO PUBLICO

2.1 Composicao da DPMFi em poder do publico

Em novembro, o estoque total da DPMFi em poder do publico manteve-se em torno de R$ 632 bilhées, em decorréncia do resgate liquido
ocorrido no més (R$ 10,4 bilhdes), o que compensou o crescimento por incorporagao de juros .

O estoque de titulos atrelados a variagdo cambial, desconsiderando-se as operagdes de swap, registrou queda de R$ 18,9 bilhdes,
levando sua participagéo sobre o total da divida de 26,62% para 23,66% (tabela 5). A parcela da divida com exposi¢do ao cambio,

incorporando-se as operagdes de swap, reduziu-se de 37,97% para 37,68% (tabela 6).

O estoque de titulos com rentabilidade atrelada a Taxa Selic aumentou de R$ 342,7 bilhdes para R$ 364,2 bilhdes, em decorréncia de
colocacéo liquida no montante de R$ 16,1 bilhdes. A participacdo dos titulos com rentabilidade vinculada a indice de precos, por sua vez,

aumentou de 10,68% para 12,26%, em conseqliéncia das emissdes de NTN-C no montante de R$ 6,5 bilhdes.

O estoque da DPMFi manteve-se em torno
de R$ 632 bilhées.
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TABELA 4
Composi¢cdo da DPMFi em poder do publico por modalidade

Em RS$ bilhées

Més Tesouro Nacional Banco Central Total
Negociaveis Inegociaveis Negociaveis Negociaveis Inegociaveis Total geral

Dezembro/99 363,96 82,45%( 14,75 | 3,34% 62,71 14,21% 426,66 96,66%| 14,75 |3,34% | 441,41 | 100,00%
Dezembro/00 409,94| 80,27%| 15,07 | 2,95% 85,69| 16,78% 495,63 97,05%| 15,07 |2,95% | 510,70 | 100,00%
Dezembro/01 481,06 77,08%| 16,83 | 2,70% 126,20 20,22% 607,26 97,30%| 16,83 |2,70% | 624,08 | 100,00%
Janeiro/02 498,25 78,46%| 9,41 1,48% 127,45 20,07% 625,70 98,52%| 9,41 11,48%| 635,11 [ 100,00%
Fevereiro 502,94| 79,62%| 9,39 1,49% 119,31 18,89% 622,25 98,51%| 9,39 1,49%( 631,64 | 100,00%
Margo 502,46| 80,22%| 9,42 1,50% 114,44 18,27% 616,90 98,50%| 9,42 |1,50% | 626,32 | 100,00%
Abil 516,57| 81,57%| 9,46 1,49% 107,25 16,94% 623,82 98,51%| 9,46 |1,49% | 633,29 | 100,00%
Maio 521,72| 81,60%| 10,49 | 1,64% 107,18 16,76% 628,90 98,36%| 10,49 |1,64% | 639,39 | 100,00%
Junho 528,47| 80,84%| 10,91 1,67% 114,36 17,49% 642,83 98,33%| 10,91 |1,67%| 653,75 | 100,00%
Julho 564,50| 83,70%| 10,29 | 1,53% 99,61 14,77% 664,12 98,47%| 10,29 |1,53% | 674,40 [ 100,00%
Agosto 540,17| 86,73%| 8,00 1,28% 74,62| 11,98% 614,79 98,72%| 8,00 |1,28% | 622,79 [ 100,00%
Setembro 556,36 84,45%| 8,73 1,32% 93,69| 14,22% 650,05 98,68%| 8,73 | 1,32%| 658,78 | 100,00%
Outubro 538,33 85,11%| 8,69 | 1,38% 85,09] 13,51% 623,42 98,63%| 8,69 | 1,38%| 632,10 | 100,00%
Novembro 546,82| 86,60%| 8,87 | 1,41% 75,77 12,00% 622,59 98,59%| 8,87 | 1,41%]| 631,46 100,00%

Obs.: valores apurados com base na posi¢édo de carteira avaliada pelo prego da curva de rentabilidade intrinseca dos titulos.




TABELA 5
Composicdo da DPMFi em poder do publico por tipo de rentabilidade

Em R$ bilhes
Més Prefixada Taxa Selic indice de pregos Cambio TR Outros Total
Dezembro/99 39,75 9,00% 251,68 57,02% 24,63 5,58% 100,71 22,82% 23,97 5,43% 0,67 0,15% 441,41 100,00%
Dezembro/00 75,40 14,76% 266,81 52,24% 30,32 5,94% 113,74 22,27% 24,07 4,71% 0,36 0,07% 510,70 100,00%
Dezembro/01 48,79 7,82% 329,46 52,79% 43,63 6,99% 178,58 28,61% 23,52 3,77% 0,10 0,02% 624,08 100,00%
Janeiro/02 48,06 7,57% 334,10 52,61% 51,41 8,10% 186,45 29,36% 14,94 2,35% 0,14 0,02% 635,11 100,00%
Fevereiro 47,38 7,50% 333,01 52,72% 54,14 8,57% 181,30 28,70% 15,60 2,47% 0,21 0,03% 631,64 100,00%
Margo 56,83 9,07% 320,47 51,17% 54,13 8,64% 179,60 28,68% 15,08 2,41% 0,21 0,03% 626,32 100,00%
Abril 61,90 9,77% 323,97 51,16% 56,34 8,90% 175,75 27,75% 15,11 2,39% 0,21 0,03% 633,29 100,00%
Maio 60,99 9,54% 327,13 51,16% 57,06 8,92% 179,37 28,05% 14,64 2,29% 0,21 0,03% 639,39 100,00%
Junho 56,19 8,60% 329,19 50,35% 58,24 8,91% 195,28 29,87% 14,64 2,24% 0,21 0,03% 653,75 100,00%
Julho 51,74 7,67% 357,49 53,01% 60,51 8,97% 192,15 28,49% 12,31 1,83% 0,21 0,03% 674,40 100,00%
Agosto 48,17 7,73% 347,41 55,78% 61,47 9,87% 153,09 24,58% 12,42 1,99% 0,24 0,04% 622,79 100,00%
Setembro 43,03 6,53% 348,50 52,90% 63,12 9,58% 191,31 29,04% 12,57 1,91% 0,26 0,04% 658,78 100,00%
Outubro 41,05 6,49% 342,72 54,22% 67,50 10,68% 168,26 26,62% 12,48 1,97% 0,10 0,02% 632,10 100,00%
Novembro 27,87 4,41% 364,19 57,67% 77,41 12,26% 149,32 23,65% 12,56 1,99% 0,10 0,02% 631,46 100,00%
Obs.: valores apurados com base na posi¢édo de carteira avaliada pelo prego da curva de rentabilidade intrinseca dos titulos.
TABELA 6
Composigdo da DPMFi em poder do publico por tipo de rentabilidade (por exposicdo — apos swap)
Em R$ bilhes
Més Prefixada Taxa Selic Indice de pregos Cambio TR Outros Total
Dezembro/99 39,75 9,00% 251,68 57,02% 24,63 5,58% 100,71 22,82% 23,97 5,43% 0,67 0,15% 441,41 100,00%
Dezembro/00 75,40 14,76% 266,81 52,24% 30,32 5,94% 113,74 22,27% 24,07 4,71% 0,36 0,07% 510,70 100,00%
Dezembro/01 48,79 7,82% 329,46 52,79% 43,63 6,99% 178,58 28,61% 23,52 3,77% 0,10 0,02% 624,08 100,00%
Janeiro/02 48,06 7,57% 334,10 52,61% 51,41 8,10% 186,45 29,36% 14,94 2,35% 0,14 0,02% 635,11 100,00%
Fevereiro 47,38 7,50% 333,01 52,72% 54,14 8,57% 181,30 28,70% 15,60 2,47% 0,21 0,03% 631,64 100,00%
Margo 56,83 9,07% 320,47 51,17% 54,13 8,64% 179,60 28,68% 15,08 2,41% 0,21 0,03% 626,32 100,00%
Abril 61,90 9,77% 317,09 50,07% 56,34 8,90% 182,64 28,84% 15,11 2,39% 0,21 0,03% 633,29 100,00%
Maio 60,99 9,54% 312,80 48,92% 57,06 8,92% 193,70 30,29% 14,64 2,29% 0,21 0,03% 639,39 100,00%
Junho 56,19 8,60% 307,72 47,07% 58,24 8,91% 216,74 33,15% 14,64 2,24% 0,21 0,03% 653,75 100,00%
Julho 51,74 7,67% 299,79 44,45% 60,51 8,97% 249,84 37,05% 12,31 1,83% 0,21 0,03% 674,40 100,00%
Agosto 48,17 7,73% 282,62 45,38% 61,47 9,87% 217,87 34,98% 12,42 1,99% 0,24 0,04% 622,79 100,00%
Setembro 43,03 6,53% 271,88 41,27% 63,12 9,58% 267,92 40,67% 12,57 1,91% 0,26 0,04% 658,78 100,00%
Outubro 41,05 6,49% 270,95 42,86% 67,50 10,68% 240,02 37,97% 12,48 1,97% 0,10 0,02% 632,10 100,00%
Novembro 27,87 4,41% 275,57 43,64% 77,41 12,26% 237,94 37,68% 12,56 1,99% 0,10 0,02% 631,46 100,00%

Obs.: valores apurados com base na posigdo de carteira avaliada pelo prego da curva de rentabilidade intrinseca dos titulos.

Retirou-se o valor de referéncia para ajuste do swap do estoque de titulos atualizados pela taxa Selic, incorporando-o ao estoque de cambiais.




TABELA 7
Exposicao por tipo de rentabilidade da DPMFi em poder do publico somada as operagdes de mercado aberto

Em R$ bilhes
Més Prefixada Taxa Selic indice de pregos Cambio TR Outros Op. mercado aberto Total
Dezembro/99 39,75 9,06% 251,68 57,36% 24,63 5,61% 100,71 22,95% 23,97 5,46% 0,67 | 0,15% -2,60 -0,59% | 438,80 | 100,00%
Dezembro/00 75,40 14,88% 266,81 52,66% 30,32 5,98% 113,74 22,45% 24,07 4,75% 0,36 | 0,07% -3,99 -0,79% | 506,71 | 100,00%
Dezembro/01 48,79 8,06% 329,46 54,42% 43,63 7,21% 178,58 29,50% 23,52 3,89% 0,10 | 0,02% -18,66 -3,08% | 605,43 | 100,00%
Janeiro/02 48,06 7,69% 334,10 53,45% 51,41 8,23% 186,45 29,83% 14,94 2,39% 0,14 | 0,02% -10,04 -1,61% | 625,07 | 100,00%
Fevereiro 47,38 7,57% 333,01 53,18% 54,14 8,65% 181,30 28,95% 15,60 2,49% 0,21 | 0,03% -5,47 -0,87% | 626,16 | 100,00%
Margo 56,83 9,05% 320,47 51,01% 54,13 8,62% 179,60 28,59% 15,08 2,40% 0,21| 0,03% 1,89 0,30% | 628,21 | 100,00%
Abril 61,90 9,69% 317,09 49,65% 56,34 8,82% 182,64 28,60% 15,11 2,37% 0,21| 0,03% 5,31 0,83% | 638,59 | 100,00%
Maio 60,99 9,41% 312,80 48,25% 57,06 8,80% 193,70 29,88% 14,64 2,26% 0,21| 0,03% 8,87 1,37% | 648,26 | 100,00%
Junho 56,19 8,33% 307,72 45,61% 58,24 8,63% 216,74 32,12% 14,64 217% 0,21| 0,03% 21,01 3,11% | 674,76 | 100,00%
Julho 51,74 7,40% 299,79 42,89% 60,51 8,66% 249,84 35,74% 12,31 1,76% 0,21 | 0,03% 24,65 3,563% | 699,05| 100,00%
Agosto 48,17 7,23% 282,62 42,45% 61,47 9,23% 217,87 32,72% 12,42 1,86% 0,24 | 0,04% 43,00 6,46% | 665,79 | 100,00%
Setembro 43,03 6,07% 271,88 38,33% 63,12 8,90% 267,92 37,77% 12,57 1,77% 0,26 | 0,04% 50,61 7,13% | 709,39 | 100,00%
Outubro 41,05 5,98% 270,95 39,45% 67,50 9,83% 240,02 34,95% 12,48 1,82% 0,10 | 0,02% 54,69 7,96% | 686,79 | 100,00%
Novembro 27,87 4,02% 275,57 39,76% 77,41 11,17% 237,94 34,33% 12,56 1,81% 0,10 | 0,01% 61,61 8,89% | 693,07 | 100,00%

Obs.: Valores da DPMFi apurados com base na posigao de carteira avaliada pelo prego da curva de rentabilidade intrinseca dos titulos.
Retirou-se o valor de referéncia para ajuste do swap do estoque de titulos atualizados pela taxa Selic, incorporando-o ao estoque de cambiais.
As operagdes de mercado aberto referem-se ao saldo, corrigido pela taxa contratada, das operagdes de financiamento com prazo a decorrer no ultimo dia Gtil do més; valores positivos indicam financiamento tomado pelo Banco Central.

A DPMFi em poder do publico somada as operagdes de mercado aberto, destinadas a administragdo da taxa de juros de curtissimo prazo
e ao controle da liquidez bancéria, atingiu o montante de R$ 693,1 bilhdes. As operagdes de mercado aberto correspondem a 8,9% deste
total. Considerando-se estas operacgdes, a exposi¢gao cambial reduz-se de 37,7% para 34,3%.

TABELA 8 A - "
Exposicao cambial - DPMFi e operacoes de swap do Banco Central Q;ilsc%%o c‘l;; m:;:: n::;r;ig:o,(izlmrea\lll:ralg:
Em RS bilhées conjugada de LFT) no montante de R$ 20,4
Més DPMFi Swap Total bilhbes, para atender a rolagem de
Dezembro/99 100,71 100,71 vencimentos de titulos e swaps cambiais.
Caso tais operagdes tivessem sido
Dezembro/00 113,74 113,74 realizadas com a venda de NTN-D, montante
Dezembro/01 178,58 178,58 equivalente deveria ser agregado ao
Janeiro/02 186,45 186,45 estoque da DPMFi.
Fevereiro 181,30 181,30
Margo 179,60 179,60
Abril 175,75 182,64
Maio A exposicdo cambial caiu em virtude da do
Junh 179,37 14,34 193,70 resgate liquido de R$ 6,7 bilhdes da divida
unho 195,28 21,46 216,74 cambial (incluidas as operagoes de swap).
Julho 192,15 57,69 249,84
Agosto 153,09 64,79 217,87
Setembro 191,31 76,62 267,92
Outubro 168,26 71,76 240,02
Novembro 149,32 88,62 237,94

Obs.: valores apurados com base na posigao de carteira avaliada pelo preco da curva de rentabilidade intrinseca dos titulos.
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2.2 Prazo médio

Em novembro, o prazo médio do estoque da DPMFi aumentou em relacdo ao més anterior, passando de 32,77 para 33,00 meses, tendo
em vista o volume expressivo de resgate e as emissdes de R$ 6,5 bilhdes de NTN-C com prazo médio de 39,6 meses.

PRAZO MEDIO
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TABELA 9
Prazo médio da DPMFi em poder do publico por modalidade
Em meses

Més TESOURO NACIONAL BANCO CENTRAL TOTAL

Negociaveis Inegociaveis Negociaveis Negociaveis Inegociaveis Total
Dezembro/99 27,11 95,34 11,16 24,77 95,34 27,13
Dezembro/00 29,84 98,42 17,81 27,76 98,42 29,85
Dezembro/01 38,07 90,22 15,77 33,44 90,22 34,97
Janeiro/02 39,60 99,30 15,31 34,65 99,30 35,61
Fevereiro 39,25 98,66 15,06 34,61 98,66 35,56
Margo 38,93 97,86 14,61 34,41 97,86 35,37
Abril 38,73 97,49 14,96 34,64 97,49 35,58
Maio 37,64 114,91 15,05 33,79 114,91 35,12
Junho 35,13 115,69 14,50 31,46 115,69 32,86
Julho 34,17 113,67 15,17 31,32 113,67 32,58
Agosto 33,73 91,01 15,92 31,57 91,01 32,33
Setembro 34,01 88,29 15,46 31,34 88,29 32,09
Outubro 34,64 90,43 15,02 31,97 90,43 32,77
Novembro 34,50 90,60 15,43 32,18 90,60 33,00




TABELA 10
Prazo médio da DPMFi em poder do publico por tipo de rentabilidade

Em meses
Més Prefixada Taxa Selic Indice de pregos Cambio TR Outros Total
Dezembro/99 2,00 19,88 63,02 24,71 118,58 11,27 27,13
Dezembro/00 5,15 27,61 59,11 28,50 101,82 11,04 29,85
Dezembro/01 3,45 36,39 68,45 25,36 91,43 18,21 34,97
Janeiro/02 4,16 35,50 84,19 25,14 102,62 19,89 35,61
Fevereiro 4,82 35,23 82,31 24,71 100,21 15,60 35,56
Marco 4,60 36,08 82,60 24,34 98,33 14,57 35,37
Abril 4,76 35,72 81,48 26,19 97,16 13,57 35,58
Maio 4,74 34,65 81,17 26,80 94,94 12,57 35,12
Junho 4,41 30,40 80,55 26,47 93,50 11,55 32,86
Julho 3,91 28,47 80,12 29,08 93,81 11,05 32,58
Agosto 3,28 26,35 80,63 30,76 93,23 9,07 32,33
Setembro 2,89 25,52 80,18 30,80 92,69 7,83 32,09
Outubro 2,08 25,26 79,55 31,96 98,01 17,14 32,77
Novembro 2,01 23,52 75,18 34,64 97,29 16,13 33,00
TABELA 11
Prazo médio das emiss6es em ofertas publicas
Em meses
Més LTN LFT NTN-D/NBCE NTN-B/NTN-C Total
Dezembro/99 4,12 12,13 21,25 43,45 11,73
Dezembro/00 9,73 48,81 24,40 47,50 28,91
Dezembro/01 6,60 - 35,30 53,32 18,29
Janeiro/02 8,41 - 30,43 - 15,36
Fevereiro 8,12 23,33 14,00 60,73 20,30
Marco 9,59 - 23,87 118,73 18,14
Abril 9,48 21,51 25,33 65,91 20,68
Maio 6,73 24,75 21,61 71,60 14,51
Junho 4,27 7,68 8,64 92,14 8,04
Julho 1,60 13,83 - 84,45 13,59
Agosto 1,46 12,26 - 72,23 12,14
Setembro 2,37 10,26 - 58,64 11,74
Outubro 1,51 3,52 - 56,57 19,71
Novembro - 5,76 - 39,63 12,00




2.3 Estrutura de vencimentos da DPMFi em poder do publico

O volume de titulos publicos federais em poder do publico a vencer em 12 meses caiu de 40,04% para 39,67% da DPMFi. Tal fato pode
ser explicado pelos elevados vencimentos ocorridos neste més (R$ 42,2 bilhdes), em contraposicdo ao volume muito inferior de
vencimentos em novembro de 2003 (R$ 9,6 bilhdes), incorporados a parcela da DPMFi a vencer em 12 meses, o que mais do que
compensou as colocagdes com prazo de até 12 meses.

TABELA 12
Titulos federais em poder do publico a vencer em 12 meses por tipo de rentabilidade

Em R$ bilhes
Més Prefixada Taxa Selic indice de precos Cambio TR Outros Total
Dezembro/99 39,75 | 100,00% 146,04 58,02% 0,36 1,47% 46,91 46,58% 0,91 3,78% 0,02 3,34% 234,00 53,01%
Dezembro/00 72,95 96,75% 95,12 35,65% 1,563 5,04% 45,12 39,67% 1,31 5,45% 0,24 66,47% 216,27 42,35%
Dezembro/01 47,20 96,73% 35,22 10,69% 3,85 8,82% 72,45 40,57% 0,97 4,13% 0,02 23,62% 159,71 25,59%
Janeiro/02 44,65 92,90% 35,34 10,58% 3,88 7,55% 75,71 40,61% 0,97 6,49% 0,02 16,76% 160,58 25,28%
Fevereiro 43,27 91,32% 32,78 9,84% 3,92 7,24% 74,49 41,09% 0,97 6,24% 0,11 50,79% 155,54 24,62%
Margo 50,20 88,34% 18,29 5,71% 3,96 7,31% 74,41 41,43% 0,98 6,49% 0,11 50,71% 147,95 23,62%
Abril 61,53 99,40% 22,38 6,91% 4,02 7,13% 75,08 42,72% 0,98 6,52% 0,11 50,62% 164,09 25,91%
Maio 60,61 99,38% 35,23 10,77% 4,10 7,19% 76,50 42,65% 0,98 6,70% 0,11 50,42% 177,52 27,76%
Junho 55,81 99,32% 80,33 24,40% 4,08 7,00% 86,80 44,45% 1,15 7,87% 0,11 50,45% 228,28 34,92%
Julho 51,35 99,25% 106,16 29,70% 4,28 7,07% 83,77 43,60% 1,16 9,38% 0,11 53,10% 246,82 36,60%
Agosto 47,77 99,18% 133,88 38,54% 4,36 7,09% 63,09 41,21% 1,17 9,40% 0,14 58,86% 250,41 40,21%
Setembro 42,63 99,07% 143,29 41,12% 4,44 7,03% 79,06 41,33% 1,18 9,39% 0,15 60,25% 270,75 41,10%
Outubro 40,64 99,01% 141,64 41,33% 4,65 6,89% 65,12 38,70% 1,00 8,00% 0,04 35,78% 253,08 40,04%
Novembro 27,46 98,52% 167,83 46,08% 4,94 6,38% 49,31 33,02% 0,93 7,40% 0,04 35,72% 250,50 39,67%

Obs.: Valores apurados com base na posi¢édo de carteira avaliada pelo prego da curva de rentabilidade intrinseca dos titulos.
Percentual em relagao ao total dos titulos a vencer com o mesmo tipo de rentabilidade.

Vencimentos em 12 meses

60,00% O volume de titulos publicos federais em
poder do publico a vencer em 12 meses

50,00% 1 declinou de 40,04% para 39,67% do estoque
40,00% | da DPMFi,.
30,00%

20,00%
10,00%
0,00%




Estrutura de vencimentos dos titulos federais em poder do publico

TABELA 13

Em R$ bilhes
Més Até 1 ano De 1a2anos De 2 a 3 anos De 3 a4 anos De 4 a 5 anos Acima de 5 anos Total
Dezembro/99 234,00 53,01% 98,12 22,23% 10,47 2,37% 10,37 2,35% 10,13 2,30% 78,32 17,74% 441,41 | 100,00%
Dezembro/00 216,27 42,35% 57,96 11,35% 102,00 19,97% 37,97 7,44% 16,81 3,29% 79,69 15,60% 510,70 | 100,00%
Dezembro/01 159,71 25,59% 138,17 22,14% 76,36 12,24% 50,59 8,11% 108,22 17,34% 91,04 14,59% 624,08 | 100,00%
Janeiro/02 160,58 25,28% 140,92 22,19% 81,63 12,85% 54,95 8,65% 104,85 16,51% 92,18 14,51% 635,11 | 100,00%
Fevereiro 155,54 24,62% 140,53 22,25% 87,71 13,89% 57,04 9,03% 97,73 15,47% 93,10 14,74% 631,64 | 100,00%
Marcgo 147,95 23,62% 148,70 23,74% 84,10 13,43% 63,18 10,09% 89,44 14,28% 92,96 14,84% 626,32 | 100,00%
Abril 164,09 25,91% 136,35 21,53% 83,70 13,22% 71,24 11,25% 82,44 13,02% 95,46 15,07% 633,29 | 100,00%
Maio 177,52 27,76% 126,58 19,80% 87,19 13,64% 76,50 11,96% 75,17 11,76% 96,42 15,08% 639,39 | 100,00%
Junho 228,28 34,92% 116,56 17,83% 78,01 11,93% 73,95 11,31% 61,62 9,43% 95,31 14,58% 653,75 | 100,00%
Julho 246,82 36,60% 110,25 16,35% 86,74 12,86% 75,49 11,19% 56,92 8,44% 98,18 14,56% 674,40 | 100,00%
Agosto 250,41 40,21% 89,67 14,40% 70,99 11,40% 71,06 11,41% 44,12 7,08% 96,55 15,50% 622,79 | 100,00%
Setembro 270,75 41,10% 90,39 13,72% 75,18 11,41% 80,43 12,21% 38,22 5,80% 103,81 15,76% 658,78 | 100,00%
Outubro 253,08 40,04% 92,99 14,71% 67,52 10,68% 88,86 14,06% 26,46 4,19% 103,19 16,32% 632,10 | 100,00%
Novembro 250,50 39,67% 90,14 14,27% 69,51 11,01% 99,07 15,69% 18,88 2,99% 103,37 16,37% 631,46 | 100,00%

Obs.: Valores apurados com base na posigdo de carteira avaliada pelo prego da curva de rentabilidade intrinseca dos titulos.

Percentual em relagao ao total dos titulos.
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3. OPERAGOES DE MERCADO ABERTO

3.1 Atuagao do Banco Central

Durante o més de novembro, para um total de 20 dias uteis, o Banco Central atuou em 22 oportunidades no mercado aberto, com o
objetivo de administrar a taxa de juros de curtissimo prazo e de controlar a liquidez bancaria.

Os leildes doadores de recursos (20 atuagdes) registraram volume médio de R$ 4,0 bilhdes, com pequena disperséo, e taxa de 21,00%
até a reunido do Copom, em 20.11.02, e de 22,00% a partir de entdo. Ja os leildes tomadores de recursos (20 atuagdes) tiveram volume
médio de R$ 47,0 bilhdes e, até a reunido do Copom, taxa de 20,90%, e de 21,00% dai em diante.

Entre os fatores que influenciaram o montante de recursos tomados no més de novembro, destacam-se os resgates liquidos de titulos,
decorrentes, em parte, da opgao pela rolagem de titulos cambiais por meio da colocagao de swaps.

Foram realizados, também, dois leildes de venda de LTN com compromisso de recompra, com prazo de 24 e 27 dias uteis, volume
financeiro de R$ 5,6 bilhdes e R$ 0,1 bilhdo, e cotagdo de 100,4% da Taxa Selic.

11



3.2 Negociag¢ao no mercado secundario de titulos federais registrados no Selic

Em novembro, o volume diario médio de operacdes definitivas realizadas entre as instituicdes financeiras ou entre essas e seus clientes
foi de R$ 6,1 bilhdes, representando um acréscimo de cerca de 19% em relagdo ao volume do més anterior.

A negociacdo de LFT representou 80% das operacgdes definitivas contratadas pelo mercado, atingindo um volume médio de R$ 4,9
bilhdes, ante R$ 3,1 bilhdes em setembro e R$ 3,9 bilhdes em outubro. O aumento do volume negociado se deve principalmente a maior
emissao de LFT no mercado primario.

Os titulos prefixados continuaram apresentando reduzido volume de negdcios, registrando R$ 0,2 bilhdo por dia. Sua participagdo no
volume total negociado correspondeu a 3,8%. Por sua vez, o volume médio negociado de titulos cambiais manteve-se em torno de R$ 0,4
bilhdo. A participagado do volume médio negociado dos demais titulos manteve-se em torno de 10% do total negociado.
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TABELA 14

Volume negociado por titulo

Em R$ bilhGes
LFT/LFT-A/LFT-B LTN NBCE / NBCF / NTN-D NTN-C Outros Total
Més Volume % Variagéo| Volume % Variagéo| Volume % Variagdo | Volume % Variagéo Volume % Volume % Variagéo
) 2) 3) 1) 2) 3) 1) 2) (3) 1) 2) (3) 1) 2) ) (3)

Dezembro/00 2,38 350%| -9,6% 3,25 47,8%| 21,1% 1,09] 16,1% 25,2% 0,06 0,9% -5,5% 0,01 0,2% 6,79 100,0% 8,5%
Dezembro/01 2,94 31,6%| 74,4% 3,77 40,5%| -4,1% 2,49| 26,7% 53,4% 0,12 1,3% 85,3 % 0,00{ 0,1% 9,32 100,0% 27,6%
Janeiro/02 2,10| 30,0%| -28,7% 3,40| 48,6%| -9,9% 1,40 20,0% -43,8% 0,10 1,5% -10,6% 0,00 0,0% 7,00 100,0% -24,9%
Fevereiro 2,23| 37,3% 6,4% 2,41 40,3%| -29,0% 1,271 21,1% -9,4% 0,07 1,2% -29,7% 0,00( 0,1% 5,99 100,0% -14,4%
Margo 2,34 32,5% 5,0% 3,19 44.2%| 32,1% 1,54 21,3% 21,5% 0,12 1,6% 59,7% 0,03 0,4% 7,21 100,0% 20,4%
Abril 2,741 47,0%| 16,7% 1,96| 33,7%| -38,3% 1,05 18,1% -31,5% 0,07 1,2% -40,9% 0,00 0,0% 5,82 100,0% -19,2%
Maio 2,811 55,1% 2,8% 1,55 30,4%| -21,1% 0,65 12,8% -38,0% 0,08 1,6% 17,2% 0,00 0,1% 5,10 100.0% -12,4%
Junho 7,70| 77,3%]| 173,8% 1,15 11,5%| -26,1% 1,05 10,5% 60,6% 0,07 0,7% -11,9% 0,00 0,0% 9,97 100,0% 95,4%
Julho 4,63 65,6%| -39,8% 0,68 9,6%| -40,7% 1,62 22,9% 54,5% 0,13 1,9% 88,1% 0,00{ 0,0% 7,07 100,0% -29,1%
Agosto 6,72| 85,0%| 45,0% 0,53 6,7%| -22,5% 0,53 6,8% -67,0% 0,12 1,6% -7,2% 0,00f 0,0% 7,90 100,0% 11,8%
Setembro 3,14 79,2%| -53,2% 0,45 11,3%| -14,5% 0,26 6,5% -52,0% 0,12 3,0% -2,8% 0,00] 0,0% 3,97 100,0% -49,7%
Outubro 3,89 759%| 23,7% 0,27 5,3%| -40,2%] 0,44 8,5% 71,0% 0,51 9,9% 320,5% 0,02 0,4% 5,13 100,0% 29,1%
Novembro 4,85| 79,8%| 24,7% 0,23 3,8%| -13,9% 0,39 6,5% -10,4% 0,60 11,0% 18,4% 0,00f 0,0% 6,08 100,0% 18,5%

(1) Média, no més, do volume financeiro diario das operagdes definitivas.
(2) Participagao do volume negociado dos titulos em relagédo ao volume total negociado no més.
(3) Variagéo percentual do volume negociado dos titulos no més em relagdo ao volume negociado no més anterior.
(4) Célculos efetuados com base nos valores originais, antes de arredondamentos.

12,00
10,00
8,00
6,00
4,00
2,00
0,00

Volume Negociado

mNBCE/NTN-D

mLFT/LFT-A/LFT-B

OLTN

OOUTROS
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A LFT de vencimento em 19/2/2003 foi o titulo mais negociado no mercado secundario em volume financeiro, registrando médias diarias
de R$ 1,43 bilhdo e de 130 negdcios. A segunda LFT mais negociada em volume financeiro, de vencimento em 18/6/2003, apresentou
médias diarias de R$ 613 milhdes e de 52 transagbes. A LFT de vencimento em 20/11/2002 foi o titulo mais negociado em numero de
operacoes (197/dia), embora tenha sido apenas o quinto mais negociado em volume financeiro (R$ 355 milhdes).

A LTN de vencimento em 2/4/2003 foi o titulo prefixado mais negociado no mercado secundario, tanto em volume financeiro quanto em
numero de operagdes, com médias diarias de R$ 99 milhdes e de 31 negdcios, correspondendo a 43,1% do volume total das operagdes

definitivas com titulos prefixados. A LTN de vencimento em 4/12/2002 apresentou o segundo maior volume financeiro negociado, com
médias diarias de R$ 93 milhdes e de 27 negdcios.

O titulo cambial mais transacionado foi a NBCE de vencimento em 13/2/2003, que, com um volume diario médio de R$ 44 milhdes e uma
média de 2,4 operagdes por dia, representou cerca de 11,3% do total de negdcios desse segmento.

TABELA 15
Vencimentos mais negociados no mercado secundario por tipo de rentabilidade

Em R$ milhées
PREFIXADA TAXA SELIC iNDICE DE PRECOS CAMBIO
Titulo | Vencimento Volume | Qtd. ope- Titulo | Vencimento Volume | Qtd. Ope- Titulo | Vencimento Volume | Qtd. ope- Titulo | Vencimento Volume | Qtd. ope-
financeiro | ragbes financeiro | ragbes financeiro | ragbes financeiro | ragbes
LTN 2/4/2003 99,1 31,2 LFT 19/2/2003 1.427,8 130,4 | NTNC 1/12/2005 480,6 55,8 | NBCE 13/2/2003 44,0 2,4
LTN 4/12/2002 92,5 26,4 LFT 18/6/2003 612,5 52,2 | NTNC 1/12/2002 29,7 13,0 | NBCE 16/1/2003 36,3 3,2
LTN 6/11/2002 29,7 6,3 LFT 18/12/2002 479,3 155,9 | NTNC 1/7/2005 24,2 21,4 | NBCE 12/6/2003 31,3 1,0
LTN 8/1/2003 8,9 1,8 LFT 20/11/2002 354,6 196,5| NTNC 1/4/2008 23,4 8,9 | NBCE 12/10/2006 29,1 0,5
LTN 7/1/2004 1,9 0,8 LFT 19/3/2003 250,2 98,0 | NTNC 1/4/2021 17,8 3,3| NBCE 17/4/2003 22,0 1,8
Obs: Consideradas apenas as operagdes definitivas.

O volume financeiro e a quantidade de operagdes referem-se as médias diarias no més.

O volume diario médio no mercado a termo registrou redugédo de R$ 36,5 milhdes, passando de R$ 96,7 milhdes em outubro para R$ 60,2
milhdes em novembro. As operagdes com a LFT de vencimento em 18/06/2003 corresponderam a 51,15% do total negociado.

As operacgdes a termo com LTN mantiveram-se abaixo de R$ 1 milhdo por dia, devido, basicamente, a auséncia de colocagédo destes
papeis no més de novembro.

As operagdes a termo com NTN-C apresentaram reducdo de R$ 25,4 milhdes, passando de R$ 26,0 milhdes em outubro para R$ 0,6
milhdo em novembro. N&o foi registrada nenhuma operagéo a termo com titulos cambiais no més de novembro.
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TABELA 16
Volume negociado no mercado a termo por titulo

Em R$ milhdes

LFT LTN NBCE/NTN-D NTN-C Total
Més Volume % Variagdo | Volume % Variagdo | Volume % Variagdo | Volume % Variagdo | Volume % Variagéo
M 2 ®3) 1 2 3 Q) 2) ®3) M @) ) M ®3)
Dezembro/00 1.221,20 100,0% 358,3% 0,06 0,0% -98,8% 1.221,25 100,0% 350,2%
Dezembro 1,72 0,1% -23,3%| 2.965,84 99,7% -3,0% 8,18 0,3% -63,6% 2.975,74 100,0% -3,5%
Janeiro/02 3,71 0,1% 115,5%| 2.847,73 99,6% -4,0% 6,86 0,2% -16,1% 2.858,30 100,0% -3,9%
Fevereiro 2,27 0,1% -38,6%| 1.601,15 99,4% -43,8% 6,60 0,4% -3,9% 1.610,02 100,0% -43,7%
Marco 13,14 0,6% 478,2%| 2.281,41 98,0% 42,5% 32,86 1,4% 398,2% 2.327,42 100,0% 44.6%
Abril 634,28 36,3%| 4725,5%| 1.096,25 62,7% -51,9% 18,39 1,1% -44,0% 1.748,93 100,0% -24,9%
Maio 1,32 0,7% -99,8% 172,41 87,9% -84,3% 22,41 11,4% 21,8% 196,14 100,0% -88,8%
Junho 0,60 1,2% -54,9% 50,55 98,8% -70,7% - 0,0%| -100,0% 51,14 100,0% -73,9%
Julho 0,23 2,1% -61,8% 10,51 97,9% -79,2% - 0,0% - 10,74 100,0% -79,0%
Agosto 61,06 79,6%| 26740,7% 4,31 5,6% -59,0% 11,30 14,7% - 76,66 100,0% 614,1%
Setembro 22,20 24,5% -63,6% 23,03 25,5% 434,9% 0,0%]| -100,0% 45,31 50,0% - 90,54 100,0% 18,1%
Outubro 70,18 72,5% 216,2% 0,52 0,5% -97,7% - 0,0% - 26,04 26,9% -42,5% 96,74 100,0% 6,8%
Novembro 58,67 97,4% -16,4% 0,91 1,5% 74,4% - 0,0% - 0,64 1,1% -97,5% 60,22 100,0% -37,7%
(1) Média, no més, do volume financeiro diario das operagdes.
(2) Participagao do volume negociado dos titulos em relagéo ao volume total negociado no més.
(3) Variagéo percentual do volume negociado dos titulos no més em relagdo ao volume negociado no més anterior.
(4) Calculos efetuados com base nos valores originais, antes de arredondamentos.
(5) Para operagbes com retorno em data posterior ao final do més, financeiro calculado tomando-se por base o prego par no fechamento do més.
TABELA 17 Volume Negociado no Mercado a Termo
Vencimentos mais negociados no mercado a termo a5
Titulo Vencimento Volume financeiro Qtd. Operagdes 3’0 ~
R$ milhdes ' - ¥
0 251+ =

LFT 18/6/2003 30,8 0,60 18

LFT 19/2/2003 25,9 0,45 £ 2

LTN 2/4/2003 0,9 0,10 : 15

LFT 16/4/2003 0,8 0,05 X 1 B |

LFT 19/11/2003 0,7 0,05 05
O volume financeiro e a quantidade de operagdes referem-se as médias diarias no més. 00 ni ”” ” NAAN AN .

I

aLTN
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O volume diario médio das operagdes compromissadas, excluindo-se as realizadas com o Banco Central, foi de R$ 135 bilhdes, ante
R$ 123 bilhdes registrados no més anterior (vide tabela “Volume de operagdes com titulos federais no mercado secundario — média
mensal do total diario”). Ja as operagdes compromissadas intradia alcangaram volume médio diario de R$ 1,0 bilhdo, mesmo nivel do
més anterior.

Ocorreram ainda operagdes compromissadas com livre movimentacdo de titulos em treze dias, com o volume total de R$ 6,4 bilhdes,
representando um aumento de 131% em relagdo ao més anterior. Desse total, R$ 502 milhdes (7,8%) foram realizados com NBCE, R$
433 milhdes (6,7%) com NTN-D, R$ 5,4 bilhdes (83,4%) com LFT e R$ 130 milhdes (2,0%) com LTN.

As operacdes de intermediacao referentes as negociacdes definitivas apresentaram volume médio diario de R$ 804 milhdes (aumento de
55% em relagdo ao més anterior), enquanto as referentes as negociagdes compromissadas registraram volume médio diario de R$ 248
milhdes ante R$ 131 milhdes em outubro (aumento de 90% em relagdo ao més anterior).
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