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RELATORIO ANUAL DA DiVIDA

Resultados Alcancados

Evolucao dos Principais Indicadores da Divida Publica Federal

® Ano marcado pelo aprofundamento da instabilidade no cenario internacional, com efeitos sobre o mercado
financeiro doméstico. Por outro lado, a robustez dos principais indicadores econémicos, em especial o
elevado superavit fiscal, permitiu maior flexibilidade a gestao da DPF.

m O Tesouro Nacional adotou estratégia mais prudente, a luz das mudancas nos parametros de mercado, por
meio da reducao da oferta de titulos publicos, em particular os prefixados.

= Atuacao tempestiva para restabelecer referéncias da conducao do endividamento no curto prazo e
garantir transparéncia e previsibilidade aos investidores.

PAF-2008*
Minimo Maximo
Estoque da DPF em mercado (RS bi) 965,8 1.013,9 1.157,17 1.237,0 1.333,8 1.397,3 1.360 1.420

Indicadores dez/03 dez/04 dez/05 dez/06 dez/08

Prazo Médio (meses) 39,0 35,3 33,3 35,5 39,2 42,0 42 46

% vincendo em 12 meses 30,7 39,3 36,3 32,4 28,2 25,4 24 27
Composicao do Estoque da DPF

Prefixado (%) 9,5 16,1 23,6 31,9 35,1 29,9 29 32

indice de Precos (%) 10,3 11,9 13,1 19,9 24,1 26,6 25 29

Selic (%) 46,5 45,7 43,9 33,4 30,7 32,4 31 34

Cambio (%) 32,4 24,2 17,6 12,7 8,2 9,7 7 9

TR e outros (%) 1,4 2,1 1,8 2,0 1,9 1,4 1 3

*PAF 2008, revisado em Ago/08 Fonte: Tesouro Nacional
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Resultados Alcancados

Evolucao do Prazo Médio e do Percentual Vincendo em 12 meses

® Como resultado da estratégia adotada pelo Tesouro Nacional ao longo dos ultimos anos, observa-se o
alongamento do prazo médio e a reducao do percentual da DPF vincendo em 12 meses.
Prazo Médio e % Vincendo em 12 meses (DPF)
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Resultados Alcancados

Evolucao da Composicao da DPF

® Mudanca gradual da composicao da DPF desde 2002, com manutencao da participacao dos titulos
remunerados a indices de precos e prefixados maior que a participacao de titulos indexados a juros e

cambio (mais volateis).
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Eventos na Administracdao da Divida Publica

Brasil recebe “Grau de Investimento”

RELATORIO ANUAL DA DiVIDA

m Standard & Poor’s e Fitch Ratings concederam o Grau de Investimento em abril e maio de 2008,
respectivamente, para a divida externa de longo prazo do Brasil.

Brasil 2003 2004 2005 2006 2007 2008

S&P BB-
BB-

Fitch
Moody's

® A melhora na classificacao reflete a consolidacao dos bons fundamentos macroeconémicos do Pais,

entre eles:

Fonte: Agéncias de Rating

= A melhoria da composicao da DPF, por meio da reducao da exposicao cambial, aliada ao
aumento da participacao da divida prefixada.

= Manutencao da politica fiscal responsavel.

® A classificacao foi confirmada pelas agéncias qualificadoras de risco em momentos de crise em
2008, ratificando a posicao brasileira como um dos importantes destino de recursos daqueles que
buscam seguranca em seus investimentos de longo prazo.
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Eventos na Administracdao da Divida Publica

Resultado do Programa de Resgate Antecipado

Resultados do Programa de Resgate
Antecipado, por titulo - USS mil
| Resgate ®m Em 2008, foram recomprados USS 1,5 bilhao
Ativo Antecipado em . . T
_ e em valor financeiro (USS 1,2 bilhdo em valor
BRO8N
BROS 0 de face).
BRO9F 0
BR09 5.000
BR10 16.140 3
SRION 25500 ®m Desde 2006, as recompras ocorridas no
o ° ambito do Programa de Resgate Antecipado
oR13 25000 alcancaram USS 15,5 bilhdes em valor
BR15 29.000 financeiro (USS 12,7 bilhdes em valor de
GLOBAL |BR17 0
- A Bond 213.364 face) .
a BR19 23.200
= BR20 17.528
o BR24 21.650 : 4
B vyl o002 m Com o resgate antecipado dos titulos,
° BR25 61.000 . 13 :
» e 156050 reduz-se a volatilidade no servico da DPF,
= BR30 49.590 diminuindo os riscos de refinanciamento e
= BR34 130.893 ) _
o BR37 0 de mercado, alem de melhorar o perfil da
> BR40 342.000 )
~8 Total do valor de face em US$ 1.151.317 curva de Juros.
j Nota:Estoque de titulos Globais denominados em US$
z Fonte: Tesouro Nacional 8
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Eventos na Administracdao da Divida Publica

Realizacdo de leilées de compra e venda de NTN-F

® Realizacdo de quatro leildes simultaneos de Curva das NTN-F antes e apos os leilGes
compra e venda de NTN-F em meio a elevada 82%

volatilidade no mercado financeiro. 18,0% | //
17,8%

®m Objetivo de assegurar aos participantes
parametros de precos para os titulos, bem como
evitar que a abertura de seus prémios
contaminasse o mercado de outros titulos

17,6% -
17,4% -

17,2% -

17,0% -

publicos.
16,8% -
. ~ . ~ 16,6%
® Recompras de RS 206 milhdes, RS 1,14 bilhao e 2ot 2014 2017
RS 228,7 milhdes nos trés primeiros leildes, —22/10/2008  — 29/10/2008
respectivamente, e de RS 309,8 milhdes no ultimo. Fonte: Andima

m Exito em permitir que alguns investidores se desfizessem de suas posicoes sem comprometer a
carteira daqueles que pretendiam manter seus titulos.

RELATORIO ANUAL DA DiVIDA
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Eventos na Administracdao da Divida Publica

Tesouro Direto

® O Tesouro Nacional tem incentivado a ampliacao do Programa Tesouro Direto, o qual, ao longo

dos seus sete anos de existéncia, tem colaborado para a democratizacdo da formacao de

poupanca sob a forma de titulos publicos.

®m Em 2008, o Programa obteve expressivos resultados: crescimento de 41,7% no numero de
investidores cadastrados e de 102,05% no montante vendido, totalizando RS 1.558,32 milhoes ao

longo do ano.
m O estoque total terminou o ano em RS 2.460,1 milhdes, um acréscimo de 72% em relacao a 2007.

®m Espera-se, em 2009, a continuidade do expressivo crescimento do numero de investidores

cadastrados, que somaram 145.939 ao final de 2008.

PLANO ANUAL DE FINANCIAMENTO
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RELATORIO ANUAL DA DiVIDA

Eventos na Administracdao da Divida Publica

Fortalecimento institucional permanente da gestdo da Divida Publica Federal

® Atuacao destacada do Pais no LAC Debt Group - O Tesouro Nacional recepcionou a primeira visita do
Grupo, que reuniu 35 participantes de 21 paises.

® Avancos no Sistema Integrado da Divida (SID), ampliando o processo de modernizacao continua da
gestao da divida publica.

® Manutencao do Pais no primeiro lugar do ranking de Relacdes com Investidores e Praticas de
Transparéncia dos paises emergentes elaborado pelo International Institute of Finance (lIF).

® O Tesouro Nacional realizou, em 7 de maio de 2008, a reabertura do Global 2017, no valor de USS$
525 milhoes. A operacao contou com uma demanda muito superior a oferta e apresentou o menor
custo de captacao ja obtido por um papel brasileiro em emissées externas, vield de 5,299% a.a..

» A operacao foi considerada pela Emerging Markets como a melhor emissao soberana de 2008 na
América Latina.

> Além disso, ganhou o prémio de “Latin America - Bond of the Year”, concedido pela
International Finance Review - IFR.
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Plano Anual de Financiamento 2009

Objetivos da Gestao da Divida Publica Federal - DPF

Minimizar os custos de financiamento no longo prazo, respeitando-se a
manutencado de niveis prudentes de risco; adicionalmente, busca-se contribuir

para o bom funcionamento do mercado de titulos publicos.

Diretrizes

m Diretrizes que norteiam a gestao da DPF, observadas as condicoes de mercado:
» Alongamento do prazo médio e reducao do percentual da DPF vincendo em 12 meses.

» Substituicao gradual dos titulos remunerados pela taxa Selic por titulos com rentabilidade
prefixada ou vinculada a indices de precos.

~ Aperfeicoamento do perfil da Divida Piblica Federal externa - DPFe, por meio de emissoes de
titulos com prazos de referéncia (benchmarks), programa de resgate antecipado e operacoes
estruturadas.

» Incentivo ao desenvolvimento da estrutura a termo de taxas de juros para titulos publicos
federais nos mercados interno e externo.

PLANO ANUAL DE FINANCIAMENTO

» Ampliacao da base de investidores.
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Plano Anual de Financiamento 2009

Vencimentos da DPF (Total = RS 379,7 bilhées)
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Plano Anual de Financiamento 2009

Necessidade de Financiamento do Governo Federal

Necessidade Bruta Recursos " Necessidade Liquida
de Financiamento Orcamentarios de Financiamento
RS 400,5 bilhdes RS 91,3 bilhdes RS 309,2 bilhdes

Divida Externa Divida Interna em Encargos no Banco
RS 16,1 bilhdes + Mercado + Central
RS 363,6 bilhdes RS 20,8 bilhdes

* Valores oriundos da proposta orcamentaria, Lei n°11.897, de 30/12/08 (ndo incluem o Resultado do Banco
Central e o Superavit Financeiro de 2008).

PLANO ANUAL DE FINANCIAMENTO

15




j TESOURONACIONAL

Plano Anual de Financiamento 2009

Historico da Necessidade de Financiamento
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Plano Anual de Financiamento 2009

Estratégia de Financiamento da Divida Interna - DPMFi

® Titulos Prefixados:

v As LTN terao os pontos de referéncia de 6, 12 e 24 meses, e as NTN-F terao vencimentos de 3, 5
e 10 anos, dadas as condicoes de mercado.

® Titulos Remunerados por indices de Precos:

v" A estratégia de financiamento para 2009 contempla somente a emissao de titulos remunerados
pelo IPCA (NTN-B).

v Os prazos das NTN-B ofertados ao longo de 2009 serao de 3, 5, 10, 20, 30 e 40 anos, a depender
das condicoes de mercado.

® Titulos Remunerados pela Taxa Selic:
v~ Os novos titulos emitidos terao vencimentos no terceiro més de cada trimestre.

v 0 prazo médio de emissao desses titulos devera ser superior ao prazo médio da DPF observado
ao final de 2008 (em torno de 3,5 anos).

PLANO ANUAL DE FINANCIAMENTO
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Plano Anual de Financiamento 2009

Estratégia de Financiamento da Divida Externa - DPFe

® Criacao e aperfeicoamento de pontos de referéncia (benchmarks) na estrutura a termo de taxa de
juros no mercado externo.

B Manutencao do programa de resgate antecipado de titulos (Buy Back).

m Possibilidade de realizacao de operacoes de gerenciamento de passivo externo, com o objetivo de

aumentar a eficiéncia da curva de juros externa.

O Tesouro Nacional devera manter sua estratégia de emissdes qualitativas, tendo em vista a
reduzida necessidade de financiamento externo para 2009, acrescida ao fato de ja ter adquirido
mais de 50% dos recursos em moeda estrangeira para pagamento do servico (principal e juros) da

DPFe.

PLANO ANUAL DE FINANCIAMENTO
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Plano Anual de Financiamento 2009

Resultados Esperados - DPF

Limites para 2009

Indicadores
Minimo Maximo

Estoque (RS bilhdes)

1.397,3 1.450,0 1.600,0

Composicéao (%)

Prefixados 29,9% 24,0% 31,0%

indices de precos 26,6% 26,0% 30,0%

Selic 32,4% 32,0% 38,0%

Cambio 9,7% 7,0% 11,0%

Demais 1,4% 1,0% 2,0%
Estrutura de vencimentos

Prazo Médio (anos) 3,5 3,4 3,7

% Vincendo em 12 meses 25,4% 25,0% 29,0%

®m Expectativa de manutencao da atual composicao da DPF, consolidando os ganhos obtidos em termos de reducao de
risco de refinanciamento e de mercado.

m Percentual de titulos prefixado + indices de precos superior a SELIC + Cambio.
m % vincendo em 12 meses abaixo de 30% e prazo médio estavel.

®m O limite superior para o estoque contempla a ocorréncia de emissoes especificas com o intuito de auxiliar o
restabelecimento do crédito e a manutencao dos programas de investimento estratégico do governo. 20
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Para maiores informacoes acesse o site do Tesouro Nacional:

www.tesouro.fazenda.gov.br

Ou entre em contato com a Geréncia de Relacionamento
Institucional:

stndivida@fazenda.gov.br

COMPRE TITULOS DO TESOURO NACIONAL

TESOURO

www. tesourodireto.gov.br
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